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A. SHRNUTi PROSPEKTU

Shrnuti prospektu pfedstavuje Gvod k prospektu.

1. Shrnuti tykajici se Emitenta

Firma emitenta je Volksbank CZ, a.s. se sidlem v Praze, Lazarska 8, Praha 2, Nové Mésto, PSC 120 00, IC 25 08 33 25,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze,oddil B, viozka 4353 (dale jen "Emitent" nebo "spolecnost”
nebo ,banka). Emitent byl zaloZen dne 11.10.1996 podle pravniho f&du CR. Pravni formou emitenta je akciové spoleénost.

Organy spolecnosti jsou valna hromada akcionafli jako nejvy$Si organ, predstavenstvo a dozoréi rada. Predstavenstvo
Volksbank CZ, a.s. ma celkem ffi ¢leny. Dozor¢i radu tvofi Sest ¢len(; dva z nich jsou zastupci zaméstnanct.

Pfedmétem podnikani Volksbank CZ, a.s. jsou bankovni obchody a finanéni sluzby vSeho druhu dle § 1 odst. 1 pism. a), b)a § 1
odst. 3 pism. a) - o) zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich pfedpisd, a to v rozsahu uvedeném v bankovni
licenci vydané Ceskou nérodni bankou dne 24.5.2004 ¢&.j. 2004/1742/520 dle shora uvedeného z&kona.

Majoritnim akcionafem Volksbank CZ, a.s. je Volksbank International AG se sidlem 1090 Wien, Peregringasse 3, Rakousko.

Historické finan¢ni Udaje vychazeji z Uletnich z&vérek za Ucetni obdobi konCici 31.12.2005 a 31.12.2006 a jsou ovéfeny
auditorem, kterym je PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.. Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto prospektu nedo$lo k Zadné podstatné zméné financni
situace Emitenta ¢i financni skupiny Emitenta, ktera by byla vyznamna v souvislosti s vydanim Dluhopis(.

Emitent neni uCastnikem jakychkoliv soudnich ¢&i arbitraZnich fizeni, které by mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou
situaci.

Nasledujici tabulky uvadi prehled klicovych historickych ekonomickych ukazatell pro finanéni rok koncici 31.12.2005
a 31.12.2006. Udaje jsou v souladu s U¢etnimi standardy IFRS a jsou uvedeny v milionech K¢.

Vykaz ziski a ztrat 30.9.2007 30.6.2007 2006 2005
Cisté Urokové vynosy 690 434 655 506
Viynosy z poplatkd a provizi 225 144 243 211
Provozni zisk 331 246 255 171
Cisty zisk za Gicetni obdobi 225 164 177 121
Rozvaha 30.9.2007 30.6.2007 2006 2005
Pohledavky za bankami 1740 2006 3014 2388
Uvéry a plijcky Klientim 27 855 25160 21020 16 532
Zéavazky vici bankam 7283 5928 5163 3613
Zavazky vici klientim 17 561 16 907 14 832 12 304
Vlastni kapital celkem 2938 2876 2315 1256
Bilan¢ni suma 31887 29 303 25414 19915
2, Shrnuti rizik tykajicich se emitenta

Bankovni instituce jsou obecn& vystaveny Gvérovym rizikim, rizikim ztraty likvidity, trznim riziktim a rizikim zemé. Uvérové
riziko je regulovano zejména systémem provadéni Gvérovych obchodu. Pro Gcely fizeni likvidity ma banka vypracovany postupy
sledovani likvidni pozice. Trzni riziko a riziko zemé je regulovano obvykle stanovovanim limitt a zajisténi k jednotlivym aktivitam
banky.

Existuji urcité rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta, které mohou mit vliv na jeho schopnost pinit zavazky vyplyvajici
z Dluhopisti. Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodafskou situaci v Ceské republice a jeho schopnosti
obstat v rostouci konkurenci v bankovnim sektoru Ceské republiky. Pfevazna ¢ast pFijmd Emitenta je generovana v tuzemsku.
Celkovy pokles hospodarské vykonnosti v Ceské republice mize negativné ovlivnit vysledek hospodafeni Emitenta, coz by
v zavaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti Emitenta pinit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu.
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Emitent také podiéha rozsahlé bankovni regulaci ze strany Ceské narodni banky. V pfipadé, Ze by doslo ke zméné t&chto
regulatornich predpist, bude se muset Emitent takové regulaci pfizpdsobit. To mlze negativné ovlivnit vysledky hospodareni
Emitenta a jeho schopnost pinit zavazky z DluhopisU.

3. Shrnuti tykajici se Dluhopisti

5,30% hypotecni zastavni listy v objemu 800 000 000,- K& splatné v roce 2017 (dale jen "Dluhopisy" nebo "Dluhopis"), jsou
emitovany jako zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele.

Jmenovita hodnota Dluhopisu je 10 000 K& a emisni kurz Dluhopisu k datu emise se rovna 106,68 % jeho jmenovité hodnoty.

Viynos Dluhopisu je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vysi 5,30 % ro¢né a jmenovitd hodnota Dluhopisu se zacne drocit
dnem 18.12.2007. Emitent vyplati vynos Dluhopisu jednou roéné, poCinaje dnem 18.12.2008. Pokud nedojde k odkoupeni
Dluhopisi Emitentem nebo k jejich pfedéasnému splaceni v souladu s emisnimi podminkami nebo zakonem, je jmenovita
hodnota Dluhopisu, véetné vynosu za posledni rok, splatna dne 18.12.2017.

Jmenovita hodnota a vynos Dluhopisu jsou splatné vyluéné v deskych korunach nebo jing zakonné méné Ceské republiky.

Zavazky Emitenta z vydanych Dluhopist v obéhu budou v celém rozsahu kryty pohledavkami Emitenta z hypotéénich Gvérd,
které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani
bytovych potfeb podle § 15 odst. 3 zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist, pfipadné
nahradnim krytim dle zékona. Emitent bude udrZovat kryti pohledavek z Dluhopisi v souladu se zakonnymi podminkami
a zavazky Emitenta z vydanych Dluhopis(, véetné vynosu, budou kryty pohledavkami z hypotécnich Gvérd, které byly poskytnuty
vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potfeb podle
§ 15 odst. 3 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist, popfipadé nahradnim krytim v souladu se
zakonem.

Datum emise je 18.12.2007. Dluhopisy budou vydany v Ceské republice.

CNB schvalila tento prospekt svym rozhodnutim &.j. Sp/544/451/2007 ze dne 28.11.2007; rozhodnuti nabylo pravni moci dne
28.11.2007. Emitent nejpozdéji do data emise uzavie smlouvu o registraci emise cennych papiri se Stfediskem cennych papirt
v Praze. ISIN Dluhopisu je CZ0002001688. Nazev Dluhopisu je HZL VB CZ 5,30/17. Datum vytvofeni tohoto prospektu je
14.11.2007. Manazer emise je Volksbank CZ, a.s.

Tento dokument je prospektem emise Diuhopisu ve smyslu zakona Ceské republiky & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist (dale také jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®), a zakona Ceské
republiky & 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpist (déle jen ,Zakon o dluhopisech®). Zadny statni organ,
s vyjimkou CNB, ani jin4 osoba tento prospekt emise Dluhopisti neschvalily. Jakékoli prohlaeni opaéného smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvalil uverejnéni jinych daji o Dluhopisech nebo o Emitentovi ve vztahu k Dluhopisim, neZ jsou uvedeny v tomto
prospekitu a nedal souhlas z&dné osobé Einit jakakoliv prohld3eni o Dluhopisech nebo Emitentovi v tomto sméru. Udaje
obsaZené v tomto prospektu vychazeji ze stavu, ktery existoval ke dni vydani prospektu a nelze spoléhat na to, Ze budou
aktualni kdykoliv po tomto datu.

Pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace nebo pozice na trhu, uvedené v tomto
prospektu, nelze chapat jako slib nebo zavazné prohlaseni tykajici se budoucich vysledkd nebo udalosti, nebot budouci stav
muze byt ovlivnén okolnostmi, na které nema Emitent vliv. Pfipadni nabyvatelé Dluhopisi by si méli provést vlastni analyzu
pfedpokladl nebo trendl vyvoje uvedenych v tomto prospektu, pfipadné dal$i samostatna Setfeni, a sva rozhodnuti zaloZit na
vysledcich téchto analyz a Setfeni.

Ceska republika ani zadna jina tieti osoba neruci nebo jinym zplisobem nezajistuje spinéni zavazkd Emitenta z Dluhopis(i. Na
zakladé vydaného Dluhopisu nevznika zéstavni pravo a vlastnik Dluhopisu nemé postaveni zastavniho véfitele. Dostane-li se
Emitent do Upadku a bude-li prohladen konkurz, uspokojuji se pohledavky viastnik( DluhopisG v rozvrhu, a to v pofadi za
pohledavkami za podstatou, neuhrazenymi pohledavkami na oddé&lené uspokojeni a pracovnimi naroky. CNB mze pikazat
Emitentovi, aby pfed¢asné splatil jistiny véetné pomérného vynosu v pfipadé, ze zjisti ze strany Emitenta porudeni zakona pfi
vydavani Dluhopis( nebo v souvislosti s nim.

Nabidka Dluhopis( se provadi na zakladé tohoto prospektu. Jakakoliv rozhodnuti zajemct o upsani nebo koupi Dluhopist by
mélo byt zalozeno na informacich uvedenych v tomto prospektu, zvaZenych investorem jako celek, a na podminkéch nabidky,
veetné pfislusnych vyhod a rizik, a to podle vlastniho hodnoceni pfipadnych nabyvateld Dluhopisd. Je v zajmu pfipadnych
nabyvatel(l Dluhopist, aby se informovali o pravnich predpisech upravujicich jednotlivé otazky spojené s Dluhopisy, a aby tyto
pravni pfedpisy dodrzovali. Pfipadnym zahraniénim nabyvatelim Dluhopisti se doporu€uje konzultovat s jejich odbornymi
poradci ustanoveni pravnich predpist v Ceské republice, zejména devizovych, dafiovych a pfislusnych mezinarodnich smiuv,
které Ceska republika uzavrela, a vliv téchto pfedpisti a smluv na zamyslenou investici. Distribuce tohoto prospektu a nabidka
nebo prodej Dluhopist mohou byt v nékterych statech omezeny zakonem. Osoby, které ziskaji prospekt, Emitent zada, aby se
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o veskerych téchto omezenich informovaly, a aby je dodrzovaly. Tento prospekt neni nabidkou k upsani nebo nakupu Dluhopist
v jakékoliv zemi nebo jurisdikci, kde jsou takové nabidky nebo prodej nezakonné.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy uverejfiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni
a své financni situaci a pinit informaéni povinnost. Stanovy, zakladatelska listina, kopie finanénich vykaz( a auditorskych zprav
jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finanéni Udaje Emitenta vychazeji z mezinarodnich ucetnich standard(. Nékteré
hodnoty uvedené v tomto prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souétem hodnot, ze kterych vychazeji. Emitentovi neni zndmo zadné ujednani, které by mohlo nasledné vést ke
zméné kontroly nad Emitentem.

Informace obsaZené v &asti E6 — Clanku 2, Konkurenéni prostfedi - jsou uvedeny pouze jako v3eobecné informace pro
charakteristiku situace a byly ziskany z vefejnych dokumentd, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéfeny Emitentem.
Emitent neuvadi zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti informaci uvedenych v téchto astech. Kromé toho,
v dusledku politickych, ekonomickych a dalsich strukturalnich zmén v Ceské republice v poslednich letech, nemohou byt
informace uvedené v této kapitole povazovany za ukazatel dalSiho vyvoje. Emitent potvrzuje, Ze informace pochazejici od treti
strany byly pfesné reprodukovany a Ze podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se ddaju uvedenych v prospektu, mdze byt Zalujici investor povinen nést
naklady na pieklad prospektu, vynaloZzené pfed zahajenim soudniho Ffizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno
jinak.

Bude-li tento prospekt emise Dluhopisti pfelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim prospektu
v Ceském jazyce a znénim prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni prospektu v Ceském jazyce. Osoba, ktera
vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost dajl ve shrnuti prospektu pouze v pfipadé, Ze je
shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

1. Rizikové faktory tykajici se Emitenta

Bankovni instituce jsou obecné vystaveny mnoha rizikim. Expozice konkrétnich bank vici jednotlivym rizikim se vSak mohou
vyznamné liSit, nebot kazda banka se angazuje v jednotlivych druzich €innosti v rizné mife. Skute¢na expozice banky vuci
danym rizikim také odrazi Uroven fizeni téchto rizik. Koneénym disledkem mize byt ztrata, ktera znamena sniZeni kapitalu
bankovni instituce, neboli majetku akcionafi banky. V pfipadé, Zze kapital banky nedostacuje k pokryti ztrat, jsou ohroZeni
véfitelé banky, zejména jeji vkladatelé. Proto bankovni regulatofi vénuji Urovni kapitalu bank zna€nou pozornost a pozaduii, aby
banky ve vztahu k podstupovanym rizikim drZzely alespofi minimainé stanoveny objem kapitalu. Regulatorem a organem
dohledu bankovniho sektoru je Ceska narodni banka.

Vzhledem k pfevazujici orientaci tuzemskych bank na klasické bankovnictvi (tj. sbér depozit a poskytovani uvér(l) zistava
Uvérové riziko nejvyznamnéjs§im druhem rizika podstupovaného bankami pfi jejich Cinnosti. Pro oblast HZL je tato &innost
detailné rozebrana v &asti D-Hypoteéni bankovnictvi.

Stale vétsi pozornost bank a bankovnich regulatori je vénovana operaénimu riziku a metodam jeho kvantifikace. Tento typ rizika
se vztahuje ke vSem procestim bankovni instituce a mdZze tak nepfiznivé zasahnout banku v libovolném bodé. Nova kapitalova
koncepce (Basel Il) na bankach pozaduje kapitalové kryti i tohoto druhu rizika.

a)  Uvérové riziko

Uvérové riziko je rizikem, které je s bankami pisobicimi v Ceské republice spojovano nejéastéji. Pro mnohé z téchto bank
zlistava typicka prevaha klasickych bankovnich operaci, tj. vyznamny podil Gvérové emise na strané aktiv a obdobné vyznamna
klientské& depozita na strané pasiv. Ackoli se Uvérové riziko objevuje rovnéz jako souast fady jinych bankovnich aktivit, stale je
nejcastéji spojovano s poskytovanim Gvérd. Ve vztahu k Gvérim predstavuje Gvérové riziko neschopnost dluZznika splinit
podminky Gvérové smlouvy.

Rizeni Gvérového rizika se vénuje v bankach vzhledem k jeho vyznamu mimofadna pozornost. Zakladem fizeni tohoto rizika je
rozhodovani o poskytnuti Uvéru, zajistit posouzeni bonity klienta, jeho pribézné sledovani apod. Daéle je tfeba vytvofit systém
méfeni a sledovani Uvérového rizika, vytvorit soustavu limitd, zabezpedit pravidelné analyzy svého Uvérového portfolia atd. Dnes
se staly jiz relativné bézné pouzivanym podptrnym nastrojem bank pro hodnoceni bonity klienta dva nezavislé registry Gvérd
(dluznika), které umozriuji bankam Ucastnicim se daného projektu sdilet Gvérové informace.

b)  Riziko ztraty likvidity

Rizikem likvidity se rozumi riziko, Ze banka ztrati schopnost dostat svym financnim zavazkim v dobé&, kdy se stanou splatnymi
nebo nebude schopna financovat sva aktiva. Nedostatek disponibilnich likvidnich prostfedk( tak mize mit za nasledek ztraty
spojené s mimoradnymi naklady na zajisténi téchto prostfedkd. Pro Ucely fizeni rizika likvidity musi mit banky odpovidajici
postupy méfeni a sledovani Cistych penéznich toku a likvidni pozice v kaZdé z hlavnich mén, se kterymi pracuji. V pfipadé fady
poloZek aktiv a pasiv museji banky pfi stanovovani jejich doby splatnosti vychazet ze svych predpokladd, které jsou zaloZeny na
historické zkuSenosti. UdrZzovani souladu ¢asové struktury aktiv a pasiv je zakladnim pfedpokladem fizeni tohoto typu rizika.

Kromé standardnich scénari likvidity museji mit banky pfipravené postupy pro pfipady mimofadnych situaci, které se tykaji at uz

banky samotné, ¢i finan¢niho trhu jako celku. Proto banky museji priibézné sledovat moznosti pfistupu na trh za Géelem ziskani
dodatecnych finanénich prostfedkd, resp. za Gcelem prodeje svych aktiv.

¢) Triniriziko
TrZni riziko pfedstavuje riziko potencialnich ztrat, které mize banka utrpét v disledku zmén Grokovych sazeb, zmén devizovych
kurzd, zmén kurzd akcii na kapitalovém trhu & zmén cen jinych aktiv. Jedna se o souhrnny pojem pro Urokové, ménové, akciové
riziko a jina rizika spojena s pohybem trznich cen. Trzni riziko se dotyka rovnéz pasivni strany bilance, nebot mlze ovlivnit vysi
zavazkd banky.

d) Riziko zemé

Riziko zemé pfedstavuje riziko potenciaini ztraty plynouci z neochoty €i neschopnosti subjektil z urcité zemé (¢i zemé samotné)
uhradit své zahrani¢ni zavazky z dlivodd, které nesouvisi s béznym Gvérovym rizikem. Neochota plnit své zavazky mize nastat
napf. pfi zméné politického reZzimu v dané zemi, neschopnost dostat svym zavazkim mize byt disledkem ekonomické krize ¢i
pfirodni katastrofy. Urovef rizika zem& muze byt nékdy obdobna pro nékolik zemi v uréitém regionu, pokud vykazuji podobné
zakladni charakteristiky. Kvantifikace rizika zemé neni snadnd, souvisi s ekonomickym a politickym vyvojem v dané zemi, ktery
Ize mnohdy jen obtizné pfedpovédét. Banky Fidi toto riziko zejména stanovovanim limit( pro angazovanosti vici jednotlivym
zemim &i region(im a diferencovanim podminek, za nichz jsou obchodni smlouvy uzavirany.
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2, Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

a) Riziko objemu zavazki( Emitenta.
Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek Dluhopisu. S ristem dluhového financovani Emitenta roste riziko,
Ze se Emitent mize dostat do prodleni s pinénim svych zavazku z Dluhopisul.

b) Riziko zmény hodnoty zastavniho prava k nemovitostem, které slouZi k zajisténi hypotecnich uvérd pouZitych pro
fadné kryti.

Pro fadné kryti zavazk( z Dluhopist mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich Gvér nebo jejich ¢asti nepfevysujici
70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajiStujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti
stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym viastnostem zastavené nemovitosti,
vynosu dosazitelném tfeti osobou pfi fadném hospodafeni s ni, pravim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim
podminkam trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivli a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZuje cena, ktera by byla
dosazena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Pfestoze Volksbank CZ, a.s.
uplatriuje konzervativni politiku stanoveni z&stavni hodnoty zastavenych nemovitosti, je mozné, Ze vyznamné zhorSeni situace
na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace zastavnich prav zajiStujicich pohledavky z hypote€nich tvérd. To by
znamenalo snizeni objemu prostfedkd urCenych k rozdéleni mezi vlastniky Dluhopist v ramci pfipadného konkurzu na majetek
Emitenta.

¢) Likvidita obchodovani s Dluhopisy.
Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundarniho trhu Dluhopis neni mozné pfedem odhadnout a potencialni investofi do Dluhopist
by méli zvazit oekavanou likviditu Dluhopisi. Nedostate¢na likvidita Dluhopisii mize vést k tomu, Ze vlastnici Dluhopis(
nebudou schopni prodat Dluhopisy na trhu vibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, ktera je nizsi nez jejich pavodni
investice. Emitent mize ovlivnit likviditu Dluhopist béhem obchodovani na sekundarnim trhu, a to i nakupovanim a drzenim
Dluhopisl na vlastnim G¢tu. Jakékoliv Dluhopisy odkoupené Emitentem mohou byt na zakladé jeho vyhradniho uvaZeni znovu
prodany nebo zruseny.

d)  Zména prévnich pfedpist.
Podminky a préva v souvislosti s Dluhopisy vychazeji z eského prava platného a uéinného k datu tohoto Prospektu. Emitent
nemize Cinit jakékoli prihlaseni ¢i zaruky tykajici se dopadu jakykoliv moznych zmén v ¢eské pravni Gpravé nebo administrativni
praxi na hodnotu DIuhopist po datu vydani tohoto Prospektu.

e) Rating.
K datu tohoto Prospektu nebylo provedeno zvlastni ratingové hodnoceni emise Dluhopisti. Je mozné, Ze néktera z nezavislych
ratingovych agentur mize v budoucnu pfidélit rating Dluhopistdm. Rating nemusi vyjadfovat budouci dopad vech rizik spojenych
s urokovym vynosem, trhem a dalSimi faktory, které mohou mit vliv na hodnotu Dluhopist. Rating neni doporu¢enim ke koupi,
prodeji nebo drzeni cennych papirt a miize byt kdykoliv upraven nebo odvolan.

) Navratnost investic do Dluhopisd.
Celkova navratnost investic do Dluhopist mliZe byt ovlivnéna Grovni poplatk( Uétovanych zprostfedkovatelem emise Dluhopist
a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopistl a/nebo Uctovanych ziétovacim systémem pouzivanym investorem. Takova
osoba nebo instituce si miize Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, pfevody cennych papir, sluzby spojené s
Uschovou cennych papirQ, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na
jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

g) Regulace investi¢nich aktivit nékterych investord.
Investicni aktivity nékterych investor(i podiéhaji pravnim predpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu & regulaci
nékterych organt. Kazdy potenciélni investor do Dluhopistl by se mél obrétit na svého odborného poradce, aby uréil zda a do
jaké miry jsou Dluhopisy pfipustnou investici z hlediska charakteru investora a do jaké miry se na néj vztahuji omezeni na
vlastni koupi nebo zastaveni cennych papir(i. V pfipadé, Ze je potencialni investor do Dluhopis( finanéni instituci, mél by rovnéz
zvazit pravidla tykajici se rizikového vazeni kapitalu a ostatni souvisejici pravidla a opatfeni.
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C. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Hypotecni zastavni listy vydavané v ramci této emise v celkové jmenovité hodnoté do 800 000 000 K&, s pevnou urokovou
sazbou, splatné v roce 2017, jsou vydavany podle Zakona o diuhopisech spolecnosti Volksbank CZ, a.s., se sidlem Lazarska 8,
Praha 2, Nové Mésto, PSC: 120 00, IC: 25083325, zapsanou v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4353. Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami.

Emise Dluhopisti byla schvalena usnesenim predstavenstva Volksbank CZ, a.s. ze dne 15.11.2007. CNB schvalila prospekt
cenného papiru a emisni podminky rozhodnutim ¢.j. Sp/544/451/2007 ze dne 28.11.2007. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne
28.11.2007. Emisi byl pfidélen identifikacni kod ISIN CZ0002001688. Nazev Diuhopisu je HZL VB CZ 5,30/17. Dluhopisy nejsou
pfedmétem registrace na regulovaném trhu cennych papird v CR. Dluhopisy nebyly pfedmétem registrace ani schvaleni
jakymkoli jinym spravnim nebo samospravnym organem jakékoli jiné jurisdikce.

Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a koupi kvalifikovanym, profesionalnim investordm i minoritnim drobnym upisovatelm.

Pro ucely emisnich podminek se Strediskem rozumi Stfedisko cennych papirli v Praze nebo pravni nastupce Stfediska nebo jina
osoba povéfena nebo opravnéna k vedeni evidence Dluhopisl v souladu se zakonem.

Emitentem nebylo a nebude ucinéno 7adné podani v Zadné jiné jurisdikci, s vyjimkou Ceské republiky, které by umoznilo
vefejnou nabidku Dluhopis, ani vlastnictvi nebo distribuci Zadného nabidkového materialu v souvislosti s nimi, a to v Zadné
zemi ani v rdmci Z&dné jurisdikce, kde se k tomuto U¢elu podéni poZaduje. K datu tohoto prospektu Emitent Zadné takové podani
ucinit nezamysli. Kazdy z upisovatel( splni vSechna pfislusna ustanoveni pravnich predpist v kazdé jurisdikci, kde nakupuje,
nabizi, prodava nebo pfevadi Dluhopisy nebo méa ve svém vlastnictvi nebo distribuuje takovy nabidkovy materiél, ve vSech
pfipadech na své vlastni naklady (pokud neni s Emitentem pisemné dohodnuto jinak).

K datu vyhotoveni prospektu nebylo Emitentovi udéleno ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating). TaktéZ nebylo udéleno
finanéni ohodnoceni emitovanému Dluhopisu.

Dluhopisy této emise nejsou pfedmétem Zadosti o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze

() tato osoba je srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopis(, které se na ni
a prislusny zpusob nabidky & prodeje vztahujii,

(i) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni,
ktera se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuiji a

(i) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupuijici informovat
o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopist muze podiéhat v riiznych statech zakonnym omezenim, které je nutno
dodrZovat.

1. Uvodni ustanoveni

a) Dluhopisy jsou vydavany na doruditele a v zaknihované podobé. K pfevodu ¢i pfechodu DluhopisG dochazi registraci jejich
pfevodu i pfechodu provedenou Stfediskem, nestanovi-li platné kogentni pravni normy jinak.

b) Platebnim mistem pro bezhotovostni platby je Volksbank CZ, a.s., a pro platby v hotovosti vybrané provozovny Volksbank
CZ, a.s. (dale jen ,platebni misto®), neni-li dale uvedeno jinak. Emitent oznadmi adresu platebniho mista pro platby v hotovosti
nejpozdéji jeden mésic pfed dnem vyplaty pfislusné &astky. Emitent je opravnén zménit platebni misto pro bezhotovostni
platby. KaZzdou zménu tohoto platebniho mista je Emitent povinen oznamit a zména nabude Géinnosti uplynutim 15 dnd ode
dne oznameni.

2. Emisni kurz, Ihita, upisovani a prodej

Celkova jmenovita hodnota emise je 800 000 000 K&, tzn. 80 000 ks Dluhopistl se jmenovitou hodnotou 10 000 K&. Emisni kurz
Dluhopist platny k datu emise ¢ini 106,68 % jmenovité hodnoty Dluhopist. Emisni kurz Dluhopist platny po datu emise bude
stanoven jako soucet 106,68 % jmenovité hodnoty Dluhopisti a Urokového vynosu narostlého k Dluhopisim od data emise a
dale maze byt Emitentem upraven s pfihlédnutim k podminkam prevladajicim na kapitalovém trhu v Ceské republice v daném
¢ase a k poctu upisovanych Dluhopisd.

Emisni Ihdta je stanovena na 6 mésicl od data emise, Upis bude proveden v sidle Emitenta, pfipadné v jeho pobockach. Emitent
je opravnén vydat Dluhopisy aZ do vySe pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisl i po uplynuti emisni Ihity.

Emitent upozorfiuje nabyvatele Dluhopisd, Ze vefejna nabidka jakychkoliv Dluhopisti v Ceské republice jakoukoli osobou je dle
§ 35 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb.,0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen "Zakon o podnikani
na kapitalovém trhu"), mozna teprve poté, co je touto osobou uvefejnén prospekt téchto Dluhopisd.

Dluhopisy budou primarné nabidnuty ke koupi pfedevsim kvalifikovanym a profesionalnim, pfipadné i dalSim, investorim
v souladu s pfislusnymi platnymi pravnimi pfedpisy. Emitent hodla Dluhopisy nabizet k Upisu zejména za pouZiti vyzvy k nabidce
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investora, pficemz k uzavfeni smlouvy dojde okamZikem, kdy vyjadfeni souhlasu s obsahem nabidky dojde navrhovateli.
Cinnosti spojené s vydanim Dluhopist, obvykle obstaravané vedoucim manazerem emise, zajistuje Emitent sam. Diuhopisy
budou vydany jejich pfipsanim na majetkové Uéty jednotlivych prvonabyvatel(l ve Stfedisku proti zaplaceni Emisniho kurzu.
Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim zptisobem na Gcet Emitenta dle pokynu primarniho vypoFadani Dluhopist.

Emitent nebude primarné Dluhopisy k datu emise vefejné nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, av8ak nevyluduje, Ze v pfipadé schvéleni a uvefejnéni prospektu po datu emise budou Dluhopisy v ramci sekundarniho trhu
vefejné nabizeny v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy.

Primarni vypofadani Dluhopist probéhne prostfednictvim spolecnosti UNIVYC, a.s. (dale jen ,Univyc®) tak, aby k datu Upisu byli
jejich prvonabyvatelé zapsani ve Stfedisku cennych papird jako viastnici pfislusného poctu Dluhopist. Pfevody cennych papir(
|ze vyporadat v Univycu pouze prostiednictvim ¢lena Univycu. VétSina prednich obchodniki s cennymi papiry v Ceské republice
je ¢lenem Univycu.

Za Ucelem uspésného primarniho vyporadani Dluhopist musi upisovatelé Dluhopist postupovat v souladu s pokyny Volksbank
CZ nebo jejich zastupcd. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopist sam €lenem Univycu, musi si stanovit jako svého zastupce
obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem Univycu, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro
primarni vypofadani Dluhopist. Nelze zaruéit, Ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i
obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje, nevyhovi vSem postuplm a nesplni vSechny pfisludné pokyny za Ucelem
primarniho vyporadani Dluhopisd.

ViySe upisované ¢astky mdze byt Emitentem snizena a pfipadny preplatek Zadateli o Upis vracen, dojde-li k pfevisu poptavky nad
celkovou jmenovitou hodnotu emise.

Vysledky upisu budou od data emise pravidelné zvefejiovany na internetovych strankach Emitenta.

3. Status

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné nepodfizené, nezajisténé a nepodminéné zavazky Emitenta, které jsou a budou vzajemné
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici vSem dalSim sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkm Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd, u nichz zakon stanovi jinak.

4. ProhlaSeni Emitenta

a) Emitent timto prohladuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu Dluhopisil (k datu jeji splatnosti) a narostly a nevyplaceny Grokovy
vynos Dluhopist jejich viastnikiim a zavazuije se jim splatit sv{j dluh v souladu s témito emisnimi podminkami.

b) Emitent dale prohlaSuje, ze zavazky Emitenta z vydanych a nesplacenych Dluhopist v obéhu, véetné Urok( k nim
narostlych, budou piné kryty pohledavkami z hypoteénich uvérd, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetné jejich pofizeni & vystavby, nebo na financovani bytovych potieb podle § 15 odst. 3 z&kona €. 586/1992
Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpist, popfipadé nahradnim zplsobem podle Zakona o dluhopisech (dale jen
LKryci blok"). Kryci blok Emitenta ke dni emise pIné pokryva jmenovitou hodnotu a narostlé troky Dluhopisd.

5. Negativni zavazek

a) Do doby Uplného splaceni vSech svych zavazk( z Dluhopisl nezajisti Emitent pohledavky tfetich osob vici nému, pokud
nejpozdéji souCasné s tim nezajisti rovnocenné pohledavky vlastnikd Dluhopis(.

b) Pohledavkou tfeti osoby se rozumi souc¢asné nebo budouci pohledavky z jinych vefejné obchodovatelnych HZL nebo
dluznich cennych papirG vydanych Emitentem, které maji splatnost nejméné 12 mésict.

6. Urok

a) Vynos Dluhopist je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vysi 5,30 % ro¢né a je splatny jednou za rok zpétné, vzdy k 18.12.
(kazdy z t&chto dni ,den vyplaty urokového vynosu®) pfisluného roku. Uroky budou naristat vzdy od 18.12. (véetn&) nebo
od posledniho dne vyplaty drokového vynosu (vEetné) do nasledujiciho dne vyplaty Grokového vynosu (bez tohoto dne).

b) Dluhopisy prestanou byt droCeny dnem jejich splatnosti, ledaze by po spinéni vSech nalezitosti bylo splaceni dluzné &astky
Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat Urok pfi shora uvedené Urokové
sazbé az do (i) dne, kdy vlastnikiim Dluhopis( nebo jejich zastupclim budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky
Dluhopist s pfislusenstvim, (i) dne, kdy Emitent oznami viastnikim Dluhopis(i, Ze obdrZzel veSkeré Castky splatné v
souvislosti s Dluhopisy a Ze tyto Castky jsou pfipraveny k vyplaté, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

c) Pro GCely vypoltu Uroku za obdobi krat3i jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje tfi sta Sedesat dni
rozdélenych do dvanacti mésic po tficeti dnech, pfi¢emz v pfipadé nelpiného mésice se bude vychazet z poétu skuteéné
uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).
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7. Zastavni pravo a kryti

Na z&kladé vydaného Dluhopisu nevznikg zastavni prdvo a osoba opravnénd uplatiiovat prava z Dluhopisu nemé postaveni
zastavniho véritele.

Jmenovitd hodnota Dluhopistl je v den jejich vydani v celém rozsahu kryta pohledavkami Emitenta z hypoteénich Gvérd
popfipadé nahradnim krytim v souladu se zakonem. Emitent bude udrzovat kryti pohledavek z Dluhopisti v souladu se
zakonnymi podminkami.

Podle Zakona o dluhopisech nesmi Emitent zfidit zastavni pravo k pohledavkam z hypotecnich Gvérd a k dalSim majetkovym
hodnotam, které slouzi ke kryti jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopis(.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaceni vynosu
Obecna ustanoveni

Jmenovitou hodnotu a vynos Diuhopisu zaplati Emitent v deskych korunach nebo jing zakonné méné Ceské republiky,
a to bezhotovostnim pfevodem nebo v hotovosti. Pfi vyplaté jednotlivych ¢astek bude Emitent postupovat v souladu
s emisnimi a dafiovymi podminkami, devizovymi a jinymi pfislu$nymi predpisy Ceské republiky.

Pfipadne-li den splatnosti jmenovité hodnoty nebo den vyplaty vynosu Dluhopisu na sobotu, nedéli, svatek nebo na dalsi
statem uznané dny pracovniho volna v Ceské republice, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky nejblize
nasledujici pracovni den, skonéeni uro¢eni Dluhopisu tim neni dotéeno.

Dnem nasledujicim po dni rozhodném pro ureni osoby opravnéné uplatiovat prava z Dluhopisu bude zastavena
prevoditelnost Dluhopist ve Stfedisku.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb, pokud to zdsadnim zplisobem neposkozuje zajmy
vlastnikd, ustanoveni emisnich podminek a oznameni zmény platebniho mista se pouZije obdobné.

Oddéleni prava na vynos Dluhopist formou vydani kupond, jako samostatnych cennych papirG na dorucitele, s nimiz je
spojeno prévo na vyplatu vynosu, se vylucuje.

b. Splacem jmenovité hodnoty

Jmenovita hodnota Dluhopist je splatna dne 18.12.2017 (dale jen ,den splatnosti®).

Emitent zaplati jmenovitou hodnotu osobé, ktera byla uvedena v registru Emitenta vedeném Stfediskem jako viastnik

Dluhopisu dne 18.11.2017 (dale jen ,oprdvnéna osoba®).

Bezhotovostnim pfevodem na Géet vedeny u banky nebo pobogky zahraniéni banky v Ceské republice provede Emitent

platbu jmenovité hodnoty na zakladé pisemného pokynu opravnéné osoby, dorueného na adresu platebniho mista

(dale jen ,pokyn®). Pokyn musi obsahovat :

a. jméno, pfijmeni, rodné ¢islo a bydlisté, je-li viastnikem fyzicka osoba, nebo obchodni firmu

b. (nazev), sidlo a identifikaéni Cislo, jde-li o pravnickou osobu a Uplné bankovni spojeni. Pokyn musi byt podepsan
opravnénou osobou a podpis musi byt ovéfen. Pokud je opravnénou osobou pravnické osoba, musi byt k pokynu
pfilozen original nebo ovéfena kopie vypisu z obchodniho rejstfiku ne starSiho nez tfi mésice, jde-li o pravnickou
osobu, ktera se zapisuje do obchodniho rejstfiku, v ostatnich pfipadech doklad o tom, ze osoba, ktera pokyn
podepsala, je opravnéna tak ucinit. Jedna-li opravnéna osoba prostfednictvim zmocnénce, musi byt k pokynu
pfiloZen original nebo ovérend kopie piné moci. Podpis zmocnitele na plné moci musi byt ovéfen.

C. K listindm vydanym v cizing musi byt pfipojeno vy$si ovéfeni, nestanovi-li mezinarodni smlouva, kterou je Ceska
republika vazana, jinak. Emitent neni povinen ovérovat, zda Udaje uvedené v pokynu jsou pravdivé a neodpovida
za pfipadnou $kodu zptisobenou prodlenim opravnéné osoby.

d. Pokyn musi opravnéna osoba dorucit nejpozdéji 15 dnl pfed uplynutim dne splatnosti. V den splatnosti zaplati
Emitent jmenovitou hodnotu bezhotovostnim pfevodem.

e. Zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu bezhotovostnim pfevodem je spinén okamZikem, kdy je pfisludna
¢astka odepsana z bankovniho U¢tu Emitenta za ucelem jejiho pfipséni na ucet opréavnéné osoby uvedeny
v pokynu.

f. Po uplynuti dne splatnosti bude jmenovitou hodnotu Dluhopistl vyplacet Emitent. Emitent je povinen vyplatit
jmenovitou hodnotu bezhotovostnim pfevodem bez zbyteného prodleni po doruCeni pokynu na adresu
Emitenta.

g. Jmenovitou hodnotu v hotovosti bude Emitent vyplacet v platebnim misté uvedeném v oznameni (bod 1, pism.
b). Vyplata hotovosti v provozovnach Emitenta se fidi obchodnimi podminkami Emitenta platnymi v dobé vyplaty

h. Emitent neni opravnén splatit jednotlivé Dluhopisy vEetné pomérného vynosu pied stanovenou dobou splatnosti

s vyjimkou situaci dle bodu 11 a 12.
i. Vlastnik neni opradvnén Zadat splaceni Dluhopisu véetné pomérného vynosu pfed stanovenou dobou splatnosti.

9. Vyplaceni vynosu

Viynos Dluhopisu je splatny jednou roéné, vzdy k 18.12. pfislusného roku, pocinaje dnem 18.12.2008. Emitent vyplati vynos
0sobé, ktera byla uvedena v registru Emitenta vedeném Stfediskem jako vlastnik Dluhopisu vzdy dne 18.11. kalendafniho roku,
ve kterém se vynos Dluhopisu stane splatnym.
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10. Terminy vyplat

Viyplaty drokovych vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény k datim uvedenym
v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu téz "Den vyplaty Urokd" nebo "Den koneéné splatnosti" nebo
"Den predEasné splatnosti" nebo kazdy z téchto dni dale také jen "Den vyplaty"). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni
den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné &astky v nejbliz8i nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit irok
nebo jakékoli jiné dodateéné Eastky za takovy ¢asovy odklad. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle pfedchozi véty
k posunu vyplaty na nejbliz8i nasledujici Pracovni den, k posunu pfislusného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnem" se pro Ugely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice
a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodt v Seskych korunéch &i jing zakonné méné Ceské republiky.

11. NeplInéni zavazki{ Emitenta

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skuteCnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen ,Pfipad neplnéni zavazki"):

a. Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli ¢ast jmenovité hodnoty nebo Urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu nebude vyplacena déle nez 7 (sedm) dnl po dni
jeji splatnosti, nebo

b. Poruseni jinych zavazki z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrZi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich podminkach, jiny nez jak
uvedeno v bodé (a) tohoto ¢lanku 11, a takové poruseni zdstane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét) dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli vlastnikem Dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo
odkoupen nebo zru3en) dopisem doru¢enym Emitentovi, nebo

c. Poruseni zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisu

Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu del3i nez 3 (tfi) mésice;
nebo

d. Neplnéni ostatnich zavazki Emitenta

jakykoli jiny zavazek nebo zavazky Emitenta, které ve svém uhrnu presahuiji ¢astku 150 000 000 K¢ (jednostopadesatmilién(i
korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné, nebude Emitentem fadné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendafnich dni od
data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné Ihity pro plnéni, ktera byla stanovena. To neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré
vife namita zakonem pfedepsanym zpisobem neplatnost Zavazku co do jeho vy$e nebo divodu a platbu uskuteéni ve hité
uloZzené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym pinit; nebo

e. Pozbyti opravnéni vykonavat ¢innosti banky

(i) Emitent pozbude povoleni pisobit jako banka nebo
(i) pfestane byt opravnén vydavat hypotecni zastavni listy nebo
(iii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, ze Emitent nebude nadéle pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni

zastavni listy, nebo
f. Platebni neschopnost, konkurz, vyrovnani

(i) Emitent se stane platebné neschopnym, nebo

(i) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh na prohladeni konkurzu na majetek Emitenta, nebo

(i) bude prohla3en konkurs na majetek Emitenta nebo povoleno vyrovnani (at je takové rozhodnuti pravomocné &i
nikoli), nebo

(iv) navrh na prohlaseni konkursu na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku (at je takové

rozhodnuti pravomocné ¢i nikoli), nebo
g. Likvidace
pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo
h. Zruseni kotace
Dluhopisy pfestanou byt kétovanymi cennymi papiry.

Pak:

muze kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruéenym na adresu uréené
provozovny (dale jen ,0znameni o predéasném splaceni“) pozadat o pfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisd,
jejichZ je vlastnikem a které od tohoto okamZiku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostliého Uroku na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti Dluhopistu a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek.

12. Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

Vechny Castky splatné Emitentem kterémukoli vlastnikovi Dluhopisu dle posledniho odstavce ¢lanku 11 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém vlastnik Dluhopisu
dorucil Emitentovi do urcené provozovny prislusné Oznadmeni o pfedCasném splaceni.

Oznameni o predéasném splaceni mlze byt jednotlivym vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a dorueno na adresu uréené provozovny dfive, nez se
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pfislusné Eastky stavaji podle pfedchoziho bodu splatnymi. Takové odvoléani viak nemé vliv na Oznameni o pfed¢asném
splaceni ostatnich vlastnik( Dluhopis.
Pro predéasné splaceni Dluhopis( se pfiméfené pouziji ustanoveni élanku 8 téchto Emisnich podminek.

13. Spole¢né ustanoveni

Po uplynuti jednoho roku od vzniku zavazku Emitenta podle bodu 4 nebo 8 bude Emitent dluzné Castky vyplacet ve svych
provozovnach. Viyplata jmenovité hodnoty a pfislu$ného vynosu Dluhopisii opravnéné osobé v hotovosti se Fidi obchodnimi
podminkami Emitenta platnymi v dobé vyplaty.

14. Odkoupeni Dluhopis

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. Vydané Dluhopisy jejich odkoupenim
Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém majetku a pfipadné je znovu prodé (uvede do
obéhu).

15. Zdanéni v Ceské republice

a) Vyplata jmenovité hodnoty a Urokové vynosy z Dluhopist jsou osvobozeny od dané z pfijm0 podle zakona €. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist (prohlaSeni Emitenta dle kapitoly C, bod 4, pismeno b).

b) Jestlize v disledku zmény pravni Upravy budou v den vyplaty tyto Eastky podiéhat zakonem stanovené srazkové dani nebo
odvodu, neni Emitent povinen nahradit viastniku Dluhopisu takto srazené &astky.

16. Uréena provozovna a platebni misto

Ur&enou provozovnou je Volksbank CZ, a.s.,. Pro platby v hotovosti jsou platebnimi misty vybrané provozovny Emitenta a pro
bezhotovostni platby je platebnim mistem uréena provozovna (jen ,platebni misto®), neni-li dale uvedeno jinak. Emitent oznami
adresu platebniho mista pro platby v hotovosti, a to nejpozdéji jeden mésic pfede dnem vyplaty pfisludné ¢astky. Emitent je
opravnén zménit platebni misto pro bezhotovostni platby. Kazdou zménu tohoto platebniho mista je Emitent povinen oznamit
a zména nabude U¢innosti uplynutim patnacti dnli ode dne oznameni, neni-li v oznameni uveden pozdéjsi den.

17. Promiéeni
Prava spojena s Dluhopisy a s kupdny k nim vydanymi se promI¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

18. Oznameni

Emitent splni oznamovaci povinnost podle téchto emisnich podminek uvefejnénim ozndmeni na internetovych strankéach
Emitenta. Stejnym zplisobem oznami Emitent veSkeré informace poskytované v souvislosti s Dluhopisy. Ozndmeni o uvefejnéni
emisnich podminek bude zvefejnéno v Obchodnim véstniku.

19. Pusobnost a svolani schiize vlastnikt Dluhopist

a. Pravo svolat schizi
Emitent nebo vlastnik Dluhopisu nebo vlastnici DluhopisG mohou svolat schiizi viastnik(i Dluhopist (dale jen ,Schiize®), je-li
to tfeba k rozhodnuti o spoleCnych zajmech viastnik( Dluhopist, a to v souladu s témito emisnimi podminkami.

b. Schiize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko vlastnik( Dluhopist v pfipadé:
i.  navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich pfedpisi neni zapotfebi souhlasu viastnikd Dluhopis(;
ii.  navrhu na pfeménu Emitenta;
iii. ~ navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent
je;
iv.  navrhu na uzavfeni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho &asti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho &asti, bez ohledu na
to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mudze byt ohroZeno Fadné a v€asné splaceni pohledavek
z Dluhopist;
v. je-li v prodleni s uspokojenim prév spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy prdvo mohlo byt
uplatnéno;
vi.  navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na oficialnim trhu; nebo
vii.  navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost pinit zavazky vyplyvajici z Dluhopis(;
avSak vzdy pouze za pfedpokladu, ze svolani Schlize v takovém pfipadé vyzaduji i pravni predpisy.

¢. Oznameni o svolani Schiize

i. Oznameni o svolani Schlize je svolavatel povinen uvefejnit nejpozdéji 15 dnl pred dnem konani Schiize. Je-li svolavatel
vlastnik Dluhopisu nebo vlastnici Dluhopisd, jsou povinni oznameni o svolani Schize ve stejné Ihité dorucit Emitentovi
na adresu: Volksbank CZ, a.s., Lazarska 8, 120 00 Praha.
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20.

Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani, rozhodovani
o0 navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schlize v ozndmeni o jejim svolani je pfipustné pouze, jsou-li
na Schizi pfitomni v8ichni viastnici Dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schlizi hlasovat.

Osoby opravnéné tcastnit se Schuze a hlasovat na ni

Schiize je opravnén se U¢astnit a hlasovat na ni pouze ten vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan jako vlastnik Dluhopisu v
evidenci Strediska k 24:00 hodiné dne bezprostfedné pfedchazejiciho dni konani prislusné Schiize, pfipadné ta osoba, ktera
se prokaze potvrzenim od osoby, ktera byla jako viastnik Dluhopisu evidovana v evidenci Stfediska k 24:00 hodiné dne
bezprostfedné predchazejiciho dni konani Schlize, Ze je vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu prve uvedené
osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. K pfevodim Dluhopist uskuteénénym v pribéhu dne konani Schize se
nepfihlizi.

Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji U¢astni vlastnik nebo vlastnici Dluhopist opravnénych hlasovat, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis. Pfed zahajenim
Schlize poskytne Emitent sdm nebo prostfednictvim svého zmocnénce informaci o poctu vSech Dluhopis(, jejichz viastnici
jsou v souladu s emisnimi podminkami opravnéni se Schlize (castnit a hlasovat na ni.

Ddsledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Osoba, ktera byla vlastnikem Dluhopisu k 24:00 hodiné dne bezprostfedné pfedchazejiciho dni pfislusné Schlize a podle
zapisu z této Schuze nehlasovala pro stanovisko k navrhu usneseni nebo se pfislusné Schize nezucastnila (dale jen
,Zadatel"), miZe do 30 dnl od uvefejnéni usneseni pfislusné Schiize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu,
jichz byla pfislusny den vlastnikem, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostiého v souladu s
emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnli od uvefejnéni usneseni pfislusné Schiize
pisemnym oznamenim (dale jen ,,Zadost“) zaslanym Emitentovi na adresu: Volksbank CZ, a.s., Lazarska 8, 120 00 Praha,
jinak zanika. Emitent je povinen Zadosti vyhovét nejpozdgji do 30 dnii od dne, kdy mu byla Zadost doru¢ena. Pro cely
uréeni pfijemce plateb za vlastnika Dluhopisd, ktefi se Schlize neucastnili, se povazuji osoby, které byly dle (dajd evidence
Stfediska poskytnutych Emitentovi (prostfednictvim vypisu z registru Emitenta) k 24:00 hodiné dne bezprostiedné
predchazejiciho dni Schiize vedeny jako vlastnici Dluhopisti a Emitent nebude pfihlizet k pfevoddm Dluhopist u€inénym
pocinaje timto rozhodnym okamzikem.

Zapis z jednéani

Z jednani Schize pofizuje svolavatel sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby zapis, ve kterém uvede zavéry Schize
vlastnikd, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promiceni
prav z Dluhopistl. Zapis ze Schiize bude uvefejnén stejnym zplsobem jako tento Prospekt.

Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
prislusnym k feSeni veskerych sporl mezi Emitentem a vlastnikem Dluhopisti nebo vlastnikem kupdnl (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto emisnich podminek je mistné pfislusny soud v Praze. Tyto emisni podminky
mohou byt prelozeny do anglictiny a/nebo do dal$ich jazykd. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi rliznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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D. HYPOTECNi BANKOVNICTVi

1. Pravni Gprava hypotecnich zastavnich listd a hypoteénich tveéri
Obchodni zakonik upravil, s G&innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypotedni zastavni listy.

Uprava hypote&nich zastavnich list(i je feSena v Zakoné o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi
podminky hypote¢niho Uvérovani. Poskytovani hypotecnich Gvérd je umoznéno pro viechny banky na uzemi CR.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné
kryty pohledavkami z hypotecnich vérli nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a popfipadé téz nahradnim zplsobem
podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Sou¢asti ndzvu tohoto dluhopisu je oznageni hypotecni z&stavni list.

Hypotecnim tvérem je podle Zakona o dluhopisech Uveér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k
nemovitosti, i rozestavéng, ktera se musi nachazet na tizemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu,
tvoficiho Evropsky hospodéafsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim pofadi pred
zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zavazk(i z hypotecnich
zastavnich listd v obéhu. Vyjimku z toho pravidla pfedstavuiji zastavni prava zajistujici Gvér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo
Uvér poskytnuty na druZstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni spofitelna nebo véfitel Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu s pfednostnim pofadim svého zastavniho prava dali Emitentovi hypoteénich zastavnich listl ke zfizeni zastavniho
prava v dalSim pofadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi
byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypoteCniho Uvéru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem
k nemovitosti zaji§téna pohledavka tfeti osoby zanikne v disledku pouZiti hypoteéniho Gvéru k jejimu splaceni, nemovitost se
nepovazuje za zatizenou dfive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu takové nemovitosti.

Souhrn zavazk( ze vSech hypoteénich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim Emitentem musi byt piné kryt pohledavkami
nebo jejimi ¢astmi z hypotecnich avérl (fadné kryti), popfipadé téz nahradnim zplsobem (nadhradni kryti). Pro fadné kryti
souhrnu zavazkU ze vech hypotecnich zastavnich listdl v ob&hu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypoteénich tvérl nebo
jejich ¢asti neprevysujicich 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky.

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi Emitent hypote¢nich zastavnich listli - banka, ktera poskytuje hypoteéni uvér,
jako cenu obvyklou s pfihlédnutim

- k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti,

- vynosu dosazitelném tfeti osobou pfi fadném hospodareni s ni,

- praviim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi, véetné jeho vlivii a pfedpokladaného
vyvoje.

Za cenu obvyklou se povaZuje cena, ktera by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle

jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimofddné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi
Ucastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z Ucastniki. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne
zastavni pravo, kterym je zajistén Uvér ze stavebniho spofeni nebo Gvér na druzstevni bytovou vystavbu, Ize pro Gcely kryti
zavazkd ze vSech emisi hypoteénich zastavnich listl v obéhu zahrnout pohledavku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji ¢ast
maximalné ve vySi rozdilu mezi 70% z&stavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledévkou z Uvéru poskytnutého stavebni
spofitelnou nebo z Gvéru na druZstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazk{ z hypote¢nich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim Emitentem je mozné pouze do vyse 10% jejich
jmenovité hodnoty, a to jen

- hotovosti,

- vklady u Ceské nérodni banky,

- vklady u centrélni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo
Evropskeé centralni banky,

- statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou narodni bankou,

- statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky
hospodéfsky prostor, jejich centrélnimi bankami a Evropskou centraini bankou

- a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi zalozenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je CR, nebo finanénimi
institucemi, s nimiz m& CR uzavienou mezinarodni smiouvu.

Na zakladé vydaného hypoteéniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho listu nema
postaveni zastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazkd z hypoteénich zastavnich listd v ob&hu (kryci blok)
nesmi hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajiSténi a je povinna vést o kryti souhrnu v8ech zavazku z ji vydanych
hypote&nich zastavnich listd v ob&hu samostatnou a prilkaznou evidenci. Ceska narodni banka (dale jen ,CNB) vydala, na
zakladé zmocnéni uvedeného v Zakoné o dluhopisech, opatfeni €. 5z 11. ¢ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zplsob vedeni
a nalezitosti evidence kryti hypote&nich zastavnich listd v ob&hu (dale jen ,opatfeni CNB).
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Hypoteéni zastavni listy miize vydavat pouze banka, podle zakona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich pfedpisl
(dale také jen ,Zakon o bankach“) a podle Zakona o dluhopisech. Emisni podminky a prospekt hypotecnich zastavnich list(i
schvaluje CNB. HZL jsou zdrojem bank pro financovani hypote&nich Gvér a vyznamné se podili na udrzovani souladu dasové
struktury aktiv a pasiv banky. Celkové néklady a vynosy z emise HZL jsou uréeny podminkami trhu s dluhopisy.

2. Postaveni vlastnika hypoteéniho zastavniho listu v konkurznim fizeni

Pohledavky z hypoteénich zastavnich listd maji v pfipadé konkurzu na majetek Emitenta hypoteCnich zastavnich list(i
zvyhodnéné pofadi uspokojeni. V pfipadé prohlaeni konkurzu na banku na zakladé zakona ¢. 328/1991 Sb., o konkurzu
a vyrovnani, ve znéni pozdéjSich predpisd, se pohledavky z hypoteénich zastavnich list( uspokojuji v rozvrhu v poradi za dosud
nesplacenymi pohledavkami za podstatou a pracovnimi naroky, avSak pfed (i) naroky Upadcovych zaméstnancl
z pracovnépravnich vztah( vzniklé za posledni tfi roky pfed prohlaSenim konkurzu, pokud neslo o pracovni naroky, (i) naroky
Uastnikl z penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zakona a (iv) vSemi ostatnimi
pohledavkami.

3. Banka jako zastavni véritel

Banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem €. 99/1963 Sb., ob&ansky soudni fad, ve znéni pozdéjSich
predpisd, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (i) v souladu se zakonem €. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, ve znéni
pozdgjSich predpisti, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem €. 120/2001 Sb., o soudnich
exekutorech a exekuéni ¢innosti, ve znéni pozdéjSich predpist (exekuéni fad), prodejem nemovitosti v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypoteénich avérl slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listdl pozivaji zvy$ené ochrany. Tato
zvySena ochrana spociva v tom, ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se pohledavky
z hypotecnich Gvérl nebo jejich Easti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listd (pohledavka druhé tfidy),
uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych zastavnim prdvem a pohledavkach zajisténych zadrZzovacim
pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho predpisu uspokojovany bez ohledu na poradi (pohledavky prvni tfidy).

Pokud by se dluznik z hypotec¢niho uvéru dostal do konkurzu, bude mit banka postaveni oddéleného véfitele, ktery ma pravo,
aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenéZeni pfedmétu zastavy (nemovitosti), po odeéteni nakladi spojenych
s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni) kdykoli v pribéhu konkurzniho Fizeni. Oddéleni véfitelé se
uspokojuji do vySe 70% vytéZku zpenéZeni na né pfipadajiciho. Neuspokojenou ¢ast Ize uspokojit v rozvrhu, a to ve tfidé, do niz
pohledavka podle své povahy patfi.

4. Podpora statu

Pfimé& podpora statu hypotecnimu Uvérovéani je — v souladu s ustanovenim § 15, odst. 3 zakona €. 586/1992 Sb., o danich
Z pfijmd, ve znéni pozdéjSich pfedpisti — moZnost odpoétu Castky rovnajici se vysi zaplacenych drok( z hypoteéniho Gvéru a
Uvéru ze stavebniho spofeni od z&kladu dané z pfijmu.

Dle §4, odst. 1, pismeno vy, zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist, jsou od dané osvobozeny
rokové vynosy z hypotecnich zastavnich listd, v jejichz emisnich podminkach se Emitent zavazal pouZit k fadnému kryti
zavazk( z téchto hypoteénich zastavnich listd pouze pohledavky (nebo jejich &asti) z hypoteénich avérd, které byly poskytnuty
vyhradné na financovani investic do nemovitosti, vCetné jejich pofizeni Ci vystavby, nebo na financovani bytovych potfeb podle
§ 15 odst. 3 tohoto zakona.

5. Regulace bank
Cinnost banky, je regulovana Zakonem o bankach a podiéha dozoru ze strany Ceské narodni banky.

K Fadé rozhodnuti (napf. k uzavfeni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho €asti, k rozhodnuti valné hromady o zrudeni banky,
k fuzi banky, ke snizeni zakladniho kapitalu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k Uhradé ztraty
a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat Cinnost, ke které je tfeba licence) je banka
povinna vyzadat si pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Banky jsou povinny vypracovat a predkladat informace o svém
podnikani v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou narodni bankou.

Na zékladé zakonného zmocnéni vydala Ceska narodni banka za ugelem regulace ¢innosti bank fadu opatfeni tykajicich se
obezietného podnikéni. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv,
(b) kapitalova pfiméfenost a Uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z uvérd a tvorby rezerv a opravnych polozek
k témto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena opatfeni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Ceska narodni
banka také vydala opatfeni upravujici zplsob vedeni evidence kryti hypoteénich zastavnich listd.
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CNB dohlizi na ginnost banky i jako organ statniho dozoru nad kapitalovym trhem. Z toho divodu je kazda banka, jejiz hypote¢ni
zastavni listy jsou kétované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své finanéni situaci za uplynuly rok
nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své finanéni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany banky pfi vydavani hypotecnich zastavnich listd nebo v souvislosti s nim nebo poruseni
podminek povoleni udéleného podle Zakona o dluhopisech, uloZi bance opatfeni sméfujici k odstranéni zjisténych nedostatkd,
nebo mdze bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopist nebo (i) zakazat vydani emise
dluhopist nebo (iii) pfikazat hypoteCni bance, aby pfedasné splatila jistinu véetné pomérného vynosu. Dal$i sankci ze strany
CNB muze byt pokuta, a to az do vy$e 20 milioni K&. Poru$eni povinnosti hypoteéni banky je tzv. nedostatek v &innosti banky.
PHi zjisténi nedostatku v ginnosti banky maze CNB pfijmout nékteré opatfeni podle Zakona o bankach, napt. vyzadovat zjednani
napravy, zménit licenci banky, ulozit pokutu.

6. Kryti pohledavek z dluhopisi

Na zakladé Zakona o dluhopisech vede Volksbank CZ, a.s. samostatnou evidenci o kryti jmenovité hodnoty dluhopisu. Za tim
ucelem pfijala Volksbank CZ, a.s. vnitini pfedpis, ktery upravuje pracovni postupy a kompetence jednotlivych Gtvard v této
oblasti.

Pfi fizeni kryti Volksbank CZ, a.s. vychazi ze zakonného poZadavku kryti dluhopisti pfi existenci dvou bloku, a sice bloku
pohledavek z hypotecnich Gvéri na strané jedné a bloku zavazku z diuhopis( na strané druhé.

Volksbank CZ, a.s. prostfednictvim svého odborného Gtvaru priibézné sleduje a analyzuje trh nemovitosti v Ceské republice
a vyvoj cen nemovitosti. Realna situace trhu se okamzité promita do provadénych ocenéni nemovitosti. Soucasné jsou
zohlednény i mozné poklesy cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z dGvodu pfecenéni zapfi¢inéného jak moznym poklesem
cen nebo napf. poSkozenim nemovitosti v dlsledku Zivelné pohromy (povoden, poZar apod.) doslo k poklesu zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti pod hranici nutnou ke kryti HZL, vyfadi Volksbank CZ, a.s. Uvérovou pohledavku z kryti.

V pfipadé vzniku nesouladu mezi stavem portfolia HZL a portfolia hypote€nich Gvéru si Volksbank CZ, a.s. ponechava rezervu
v podobé moznosti pouziti nahradniho kryti v celkovém objemu do 10%. V tomto pfipadé by vyuZila svého portfolia aktiv pro
nahradni kryti. Volksbank CZ, a.s. dle zakonnych opatfeni vyhotovuje ze svého informacniho systému kazdy den aktualni stav
pohledavek pro Fadné kryti HZL. Na zakladé téchto dat eviduje Fadné kryti HZL véetné vySe portfolia uvedenych bloku a prehledu
aktiv pro nahradni kryti. PfisluSny dtvar Volksbank CZ, a.s. provadi denné kontrolu kryti. Podle vysledki téchto kontrol pfistoupi
Volksbank CZ, a.s. k jednotlivym opatfenim sméfujicim k népravé negativniho stavu, pokud budou nutnd. O jednotlivych krocich,
sméfujicich pfipadné i k zpétnému odkupu hypoteénich zastavnich list(i, rozhoduje pfedstavenstvo Volksbank CZ, a.s.

V nasledujicich tabulkach je uvedena podrobnéjsi struktura a Clenéni hypoteCnich Gvérd. Neni-li uvedeno jinak, jsou Udaje
tykajicich se hypoteénich Gvérd zplsobilych podle zakona ke kryti pohledavek z dluhopistl platné k 30.09.2007. Udaje v K¢ jsou
uvedeny v tisicich K& a zaokrouhleny.
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Hypoteéni uvéry podle sektorl, Gcelu a doby splatnosti
Rezidenti a Domacnosti Domécnosti Rezidenti a
nerezidenti O(Eg%t:'lfﬁw: Zivnosti (rezidenti a nerezidenti bez
celkem - nerezidenti) domécnosti celkem
nerezidenti)

Hypoteéni Gvéry - celkem 7060 140 1 407 662 383 388 5269 089

S\?élg:;:nifa Hypotecni Gvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 1237 542 1078121 82 802 76 619

asové Hypotecni Gvéry - k financovani nemovitosti ostatnich 369 312 0 14 312 355000
intervaly Hypotecni Uvéry - spotfebitelské 68 625 68 625 XX XX

Hypotecni Gvéry - ostatni (v€. neucelovych) * 5384 662 260916 286 274 4 837 4171

Hypotecni Gvéry - celkem 801248 24019 57 531 719 698

Hypotecni Gvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 20 202 19 245 957 0

Do 5 let vEetné | Hypote&ni (véry - k financovani nemovitosti ostatnich 3892 0 3327 565
Hypoteéni Gvéry - spotebitelské 336 336 XX XX

Hypoteéni Gvéry - ostatni (vé. netcelovych) * 776 818 4438 53 247 719132

Hypotecni Gvéry - celkem 1193 743 167 928 83176 942 640

Nad 5 let do Hypoteéni Gvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 123 540 85475 8529 29 536

10 let véetng  |_Hypotecni Gvéry - k financovani nemovitosti ostatnich 52 516 0 3053 49 463
Hypotecni Ovéry - spotiebitelské 32843 32843 XX XX

Hypoteéni Gvéry - ostatni (vé. netcelovych) * 984 844 49610 71594 863 640

Hypoteni Gvéry - celkem 3929 666 632 197 219908 3077 561

Nad 10 let do Hypoteéni Gvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 494 941 397 315 50 543 47083

20 et véetng | Hypotecni Uvéry - k financovani nemovitosti ostatnich 149 876 0 7932 141944
Hypotecni Gvéry - spotiebitelské 29749 29749 XX XX

Hypoteéni Gvéry - ostatni (v€. neucelovych) * 3255100 205 133 161433 2888 534

Hypotecni Gvéry - celkem 1135482 583 518 22713 529 191

Hypotecni Gvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 598 859 576 085 22773 0

Nad 20 let | Hypote&ni Gvéry - k financovani nemovitosti ostatnich 163 027 0 0 163 027
Hypotecni Gvéry - spotrebitelské 5697 5697 XX XX

Hypoteéni Gvéry - ostatni (v€. netcelovych) * 367 900 1735 0 366 164

* - ve Volksbank CZ, a.s. jsou to pfedevsim investiéni Gvéry pro firemni klientelu

Hodnota zastavenych nemovitosti podle sektort a Géelu HU

Rezidgnti a Domécnosti oby-' Domécnpsti Zivnosti Rezidenti a nerezidenti
nerezidenti vatelstvo (yemdgnh a (re2|d‘ent| a bez domacnosti celkem
celkem nerezidenti) nerezidenti)
Hodnota zast.nemovitosti - k HU celkem 11912 636 2461908 726 206 8724 522
Hodnota zast.nemovitosti - k HU k finan.nemovit.na bydleni 2157141 1770 396 130478 256 267
Hodnota zast.nemovitosti - k HU k finan.nemovit.ostatnich 864 690 0 34 051 830 640
Hodnota zast.nemovitosti - k HU spotfebitelskym 145 271 145 271 XX XX
Hodnota zast.nemovitosti - k HU ostatnim (v&.netigelovych) 8745533 546 241 561677 7637615
Radné kryti hypotednich zastavnich listd pohledavkami z hypotegnich Gvéri
Celkem Z toho na nemovitosti
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti 4950 110 XX
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktualni vyse) - jistina 2258 312 1309 833
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktual.vy3e) - pFislusenstvi 1795 110
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) - jistina 2257 867 1309 562
Nesplacené pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) - piislugenstvi 1787 106
Realizované emise hypote¢nich zastavnich listd ve Volksbank CZ, a.s.
ISIN Objem vydanych Otijem HZL v Nabéhly arokovy | Zavazky z HZL
HZL obéhu (jistina) vynos celkem
Celkem 1700 000 1 699 080 24 481 1723 561
€Z0002000599 500 000 500 000 17 678 517 678
€Z0002000813 500 000 499 980 6 069 506 049
€Z0002001159 700 000 699 100 734 699 834
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E. VOLKSBANK CZ, AS.

E1. ZAKLADNi UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: Volksbank CZ, a.s.

Sidlo: Praha 2, Nové Mésto, Lazarska 8, PSC 12000
IC: 25083325

Datum zalozZeni: 11.10.1996

Datum vzniku: 31.10.1996

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni rad, podle kterého byl Emitent zalozen: pravni fad Ceské republiky

Pravni predpis, podle kterého byl Emitent zalozen: zakon €. 513/1991 Sb. a zakon €. 21/1992 Sb.
Pravni forma: akciova spolec¢nost

Rejstfikovy soud: Méstsky soud v Praze

Cislo zapisu u rejstfikového soudu: oddil B, vlozka 4353

Pfedmétem podnikani jsou zejména tyto bankovni obchody a finanéni sluzby:
1. Pfijem vkladd od vefejnosti
2. Poskytovani Gveért
3. Investovani do cennych papir(i na vlastni Gcet
4. Finan¢ni prondjem (leasing)
5. Platebni styk a zuétovani
6. Vydavani a sprava platebnich prostfedkl
7. Poskytovani zaruk
8. Otvirani akreditiv(
9. Obstaravani inkasa
10. Poskytovani investiénich sluzeb
11. Finanéni makléfstvi
12. Vykon funkce depozitafe
13. Sménarenska &innost (nakup devizovych prostiedk)
14. Poskytovani bankovnich informaci
15. Obchody na vlastni G¢et nebo na et klienta
- s penéznimi prostiedky v cizi méné
- s penézi ocenitelnymi pravy a zavazky od nich odvozenymi
- sezlatem
16. Pronajem bezpecénostnich schranek
17. Cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi zde uvedenymi

Pfedmét podnikani je stanoven ve Stanovach Emitenta v souladu s ustanovnimi § 1 odst. 1 pism. a), b) a § 1 odst. 3 pism. a) -
0) zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdejich pfedpisl, a to vrozsahu uvedeném v bankovni licenci, vydané
Ceskou narodni bankou dne 24.5.2004 ¢.j. 2004/1742/520.

Stanovy a vyrocni zpravy Emitenta jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle spolecnosti:
Volksbank CZ, a.s., Lazarskéa 8, Praha 2, Nové Mésto , PSC 12000

Kontakt:

Oddéleni Marketing & Communication: Zibfid Petr
Tel: +420 543 525 208

E-mail: Zibrid.Petr@volksbank.cz

Viyroéni zpravy v elektronické podobé jsou k dispozici také na internetovych strankach Emitenta: www.volksbank.cz

18



PROSPEKT EMITENTA

* VOLKSBANK

E2. DALSi INFORMACE O EMITENTOVI

1. Zakladni kapital

Ke dni 30.9.2007 zakladni kapital Volksbank CZ, a.s., €ini 1.325.400.000,- K¢ a je pIné splacen. Je rozdélen do 203 935 ks
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 5 000,- KE a 61 145 ks prioritnich akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 5 000,-
K&, vSechny akcie maji podobu zaknihovanou.

Dne 29.10.2007 rozhodla valna hromada Volksbank CZ, a.s. o zvy3eni zakladniho kapitalu spoleénosti Volksbank CZ, a.s.
2 1.325.400.000,-- K¢ o &astku ve vysi 357.400.000,-- K& na 1.682.800.000,-- KE. Navy3eni se skladda z 54 992 ks kmenovych
akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 5 000,- K¢ a 16 488 ks prioritnich akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 5 000,- K¢, vSechny
akcie maji podobu zaknihovanou. Po Upisu bude zakladni kapital rozdélen na 258 927 ks kmenovych a 77 633 ks prioritnich
akcii na jméno.

2. Akcionari

Struktura akcionarl s majetkovou ucasti nad 5 % ke dni 30.9.2007 je nasleduiici:
Struktura akcionaru: Vyse podilu v %
Volksbank International AG, Vider 97,17

Volksbank International AG je 51% dcefiné spolegnost Volksbank AG. Minoritni podily, kazdy ve vySi 24,50 %, drzi némecké DZ
BANK / WGZ-Bank a francouzska Banque Fédérale des Banques Populaires.

Volksbank AG (VBAG) byla zalozena v roce 1922 jako spoleCenstvi uvérovych instituci a jejim vétSinovym vlastnikem je vice
nez 60 samostatnych rakouskych Volksbank (druzstevnich bank). Banka je Celnim institutem jedné z nejvyznamnéjSich
bankovnich skupin v Rakousku a mezinarodni komercni bankou.

Volksbank International AG (VBI) - sidlici ve Vidni, Rakousko — nyni fidi UspéSnou a expandujici sit ve stfedni a vychodni
Evropé, ktera sestava z vice neZ 450 pobocek v 9 zemich stfedni a vychodni Evropy. Dcefiné spole€nosti VBI se nachazeji na
Slovensku, v Ceské republice, Madarsku, Slovinsku, Chorvatsku, Bosné a Hercegoving, Srbsku, Ukrajing a Rumunsku. Jejich
bilanéni suma vzrostla 0 52 % z 4,4 miliard EUR v roce 2005 na 6,7 miliard EUR v roce 2006. Vice nez 4 500 zaméstnanc(i
nabizi privatnim a firemnim klientdm celou $kalu modernich bankovnich produkt(i a sluzeb.

Zadny z akcionaf nema podle Stanov spolednosti moznost ovliviiovat cinnost Volksbank CZ, a.s. jinak nez vahou svych hlas.
Nikdo z ¢€len( jejich organt nemél k vySe uvedenému datu vyznamnou majetkovou Gcast na Volksbank CZ, a.s.

Volksbank CZ je ¢lenem finanéni skupiny Volksbank AG (se sidlem Kolingasse 19, 1090 Videri, Rakousko, , IC: FN 116476p)
a €lenem koncernu Volksbank International AG, do kterého dale patfi:

Nézev: Sidlo: IC:
Volksbank International AG 1090 Wien, Kolingasse 19, Rakousko FN 161285i
Volksbank Ljudska banka d.d. Slovinsko Dunajska 128a, 1000 Ljubljana, Slovinsko 12646700
Volksbank BH d.d. Bosna a Hercegovina Fra Andelg Zvizdovica 1, BiH 71000 Sarajevo, Bosna a 1-22407
Hercegovina
Voksbank d.d. Chorvatsko Varsavska 9, HR-10000 Zagreb, Chorvatsko 080126398
Magyarorszagi Volksbank Zrt. Madarsko 1088 Budapest, Rakaéczi ut. 7., ., Madarsko 01-10-041720
Volksbank Romania S.A. Rumunsko wina, Sravu 171, Sector 2, RO-030233 Bularest, J40/58/2000
Volksbank. Slovensko Vlysoka 9, 810 00 Bratislava, Slovensko 17 321123
Volksbank d.d. Stbsko E;Jkl)z\lgr Mihaila Pupina 1659, SCG-11070 Beograd, 07792247
Volksbank CZ as. Lazarska 8, Praha 2, Nové Mésto, PLZ 12000, CR 25083325
OJSC Elektron Bank Ukrajina 11 Grabovskogo St., Lviv 79000, Ukrajina FN 19358632
Voksbank a.d. Banja Luka, Bosha a Jevrejska ulica, Poslovni centar Banja Luka, Bosnaa 1907883

Hercegovina

Hercegovina
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Struktura koncernu je vyznagena v nésledujicim diagramu:

Tl T
ok i
! Voksbarkd.d. | Volksbank BHd.d. | |
[ oet8% "’{ Kroatien Bosnien-Herzegowina | B3457% -|
i
: Volksbank CZ, a.s. Volksbank Romania S.A. i
[ 97 17% 4’{ Tschechien Ruminien < 9895 %
: WOLKSBANK Slovenske, a.s. Volksbank-Ljudska A
% Slowakel banka d.d.. Slowenien |~ "o 7|
_ i
Magyarorszagi ‘Volksbank a.d. 8680 %
[ 9234 % ""“i Volksbank zrt, Ungam Serbien -
| - i
|
0JSC Electran Bank | olksbank a.d.Banja Luka
L 9973 % Ukraine Bosnlen-Herzegowina [ B8 %

3. Dluhopisy vydané Emitentem

NiZe uvedena tabulka obsahuje pfehled vydanych a nesplacenych dluhopistl a hypoteénich zastavnich listl Volksbank CZ,a.s.

ISIN Datum emise Datum splatnosti | Objem Trh Podoba

€Z0002000599 18.10.2005 18.10.2010 500 mil. K& nevefejny Zaknihovana
C€Z0002000813 26.6.2006 26.6.2011 500 mil. K& nevefejny Zaknihovana
€Z0002001159 25.9.2007 25.9.2012 700 mil. K& BCPP Zaknihovana
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E3. UDAJE O CINNOSTI EMITENTA

1. Souhrn nejvyznamnéj$ich produktu:

Vizhledem k tomu, Ze Volksbank CZ, a.s. nabizi celou fadu produktll a sluZeb, uvadime niZe pouze vycet téch nejvyznamnéjsich
produkt.

Produkty pro fyzické osoby

Aktivni obchody:

Spotfebitelské uvéry

Hypotecni uvéry

Americké hypotéky

Kontokorentni uvéry

Pasivni obchody:

BéZné Ucty a balicky sluzeb na bézi b&Zného uctu
Sporici/Vkladové produkty

Ostatni:

Internet Banking

Platebni karty

Tuzemsky a zahrani¢ni platebni styk

Sekové a sménarenskeé sluzby

Zprostredkovani nakupu a prodeje cennych papirt
Pojistovaci produkty

Penzijni pfipojisténi

Stavebni spofeni

Produkty pro pravnické osoby
Aktivni obchody:
Kontokorentni uvéry

Investicni Gvéry

Municipélni avéry

Revolvingové uvéry
Financovani pohledavek
Financovani nemovitosti
Developerské financovani
Financovani zemédélstvi
Financovéni bytovych druZstev
Bankovni zaruky

Pasivni obchody:

BéZné Ucty a baliCky sluzeb na bazi béZného uctu
Spofici/Vkladové produkty
Ostatni:

Internet Banking

Homebanking

Dokumentarni platby

Platebni karty

Tuzemsky a zahrani¢ni platebni styk
Sekové a sménarenskeé sluzby
Cash-pooling

Investi¢ni bankovnictvi

2. Obchodhni sit’ Volksbank CZ, a.s.

Volksbank CZ, a.s. k 30. 9. 2007 disponuje 23 pobogkami a to v méstech: Brno, Ceské Budéjovice, Hradec Kralové, Jihlava,
Kaplice, Liberec, Olomouc, Ostrava, Plzef, Praha, Zlin, Znojmo. V nékterych z vySe uvedenych mést je umisténo i vice pobocek.
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3. Trzby za posledni ucetni obdobi
Udaje jsou v milionech K¢& 2005 2006 30.6.2007 30.9.2007

Viynosy z Grok( a podobné vynosy 743 954 636 1024
Viynosy z poplatk(i a provizi 279 314 181 288
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 19 9 21 13
Ostatni provozni vynosy 14 9 2 3
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 38 79 98 120
Viynosy celkem 1093 1365 938 1448

V pribéhu poslednich ucetnich obdobi nedoslo k Zadnym mimofadnym skutecnostem a udalostem, které by vyznamné ovlivnily
Udaje o &innosti Emitenta.

Emitent neni zavisly na patentech, licencich, primyslovych, obchodnich nebo finanénich smlouvach, které by mély zasadni viiv
na podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost Emitenta. Emitent neuzavfel Zadné smlouvy, vyjma smluv uzavienych v rdmci
bézného podnikani, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena finanéni skupiny emutenta, ktery by
byl podstatny pro schopnost Emitenta pinit zavazky k drziteldm cennych papir(i na zakladé emitovanych cennych papird.

4. Udaje o hlavnich investicich uskuteénénych v bézném Géetnim obdobi a predchézejicich Giéetnich obdobich véetné
investic do cennych papird jinych Emitenti

Udaje jsou v milionech K¢

Druh investice 2005 2006 30.6.2007 30.9.2007

Software 44 30 1 14

Stavebni investice a pozemky 4 13 3

Inventar 6 17 12

Pristroje a zafizeni 14 21 12 40

Nedokoncené investice 2 4 20 50

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 70 85 58 112

Stav cennych papirt 31.12.2005 31.12.2006 30.6.2007 30.9.2007
Dluhopisy 233 320 973 1056
Akcie 26 29 170 171

Celkem 259 349 1143 1227

Stavebni investice byly vynaloZeny na budovani pobockové sité Emitenta. Pofizené pfistroje a zafizeni byly zejména pocitaova
a dal8i kancelarska a bankovni technika.

V sou€asnosti Emitent uskute€riuje investice do dalSiho rozSifeni pobockové sité. Investice do dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku uskute¢riuje Emitent z vlastnich zdrojd.

5. Udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodéich fizenich vedenych za obdobi predeslych 12 mésict, ktera méla nebo
mohou mit vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo finanéni skupiny Emitenta

Emitent neeviduje zadné soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni vedené za obdobi pfedeSlych 12 mésicl, které mélo nebo by
mohlo mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci &i ziskovost Emitenta ¢i financni skupiny Emitenta.

E4. VYBRANE FINANCNi UKAZATELE

Ugetni zavérky, véetné vykazu cash flow, za rok 2005 a 2006 jsou k nahlédnuti na internetovych strankach a v sidle Emitenta.
V prospektu jsou zafazeny formou odkazu na www.volksbank.cz.
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1. Vykaz zisku a ztraty za posledni obdobi

Udaje dle IFRS jsou v mil. K& 30.9.2007 30.6.2007 2006  30.9.2006 30.6.2006 2005
Viynosy z Grok( a podobné vynosy 1024 636 954 672 428 743
Néklady na Uroky a podobné naklady -334 -202 -299 -209 -131 - 237
Cisté urokové vynosy 690 434 655 463 297 506
Viynosy z poplatk( a provizi 288 181 314 229 152 279
Néklady na poplatky a provize -63 -37 -7 -50 -19 - 68
Cisté vynosy z poplatki a provizi 225 144 243 179 133 211
Cisty zisk z obchodovani 13 21 9 11 5 19
Ztréty ze snizeni hodnoty avérd -78 -17 -63 67 -47 -17
Rezervy 0 0 -3 -2 0 3
Spravni naklady -509 -329 - 580 -414 -286 - 548
Ostatni provozni vynosy 3 2 9 6 1 14
Ostatni provozni naklady -13 -9 -15 -11 -7 -17
Provozni zisk 33 246 255 165 96 171
Zisk pred dani z pfijma 331 246 255 165 96 171
Dari z pfijma -106 -82 -78 -49 -33 -50
Cisty zisk za ucetni obdobi 225 164 177 116 63 121

2. Rozvaha za posledni obdobi

Udaje jsou v milionech K& 30.9.2007 30.6.2007 2006 2005
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 543 470 666 396
Pohledavky za bankami 1740 2006 3014 2388
Uveéry a pajcky klientam 27 855 25160 21020 16 532
Derivatové finanéni nastroje 70 107 22 0
Kapitalové néstroje k obchodovani 0 140 0 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 297 317 320 233
Finanéni investice drzené do splatnosti 759 656 0 0
Investi¢ni cenné papiry:
- realizovatelné 171 30 29 26
Nehmotné aktiva 65 63 58 59
Pozemky, budovy a zafizeni 258 225 217 206
Odlozend dariové pohledavka 5 5 5 3
Ostatni aktiva 124 124 63 72
Aktiva celkem 31887 29 303 25414 19915
Zavazky v0¢i bankam 7283 5928 5163 3613
Zévazky vigi klientdm 17 561 16 907 14 832 12 304
Derivatové finan¢ni nastroje 64 94 24 8
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 2725 1922 2010 1667
Ostatni zavazky 1026 1279 737 757
Rezervy 7 7 8 5
Splatna daf z pfijmd 0 0 47 13
Podfizené zavazky 283 290 278 292
Zavazky celkem 28949 26 427 23099 18 659
Zakladni kapital 1325 1325 1145 819
Emisni azio 1267 1267 887 216
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Zakonny rezervni fond 37 37 26 20
Kumulované zisky nevykazané ve vykazu zisku a ztraty 6 5 5 3
Nerozdéleny zisk 303 242 252 198
Vlastni kapital celkem 2938 2876 2315 1256
Zavazky a vlastni kapital celkem 31887 29 303 25414 19915

3. Piehled o zménach vlastniho kapitalu za posledni obdobi

Zakladni Emisni Rezervni  Nerozdéleny Fondy Vlastni ka-
Udaje jsou v milionech K¢ kapital azio fondy zisk z pfecenéni pitél celkem
Zustatek k 31. prosinci 2004 750 100 17 134 1001
Cisty zisk Uetni obdobi 121 121
Dividendy -54 -54
Pfevody do fondl 3 -3 0
Emise akcii 69 116 185
Ostatni zmény 3 3
Zustatek k 31. prosinci 2005 819 216 20 198 3 1256
Cisty zisk ucetni obdobi 177 177
Dividendy -117 -117
Prevody do fond( 6 -6 0
Emise akcii 326 671 997
Ostatni zmény 2 2
Zustatek k 31. prosinci 2006 1145 887 26 252 5 2315
Cisty zisk ucetni obdobi 164 164
Dividendy -163 -163
Pfevody do fond{ 1 -1 0
Emise akcii 180 380 560
Ostatni zmény
Zustatek k 30. ¢ervnu 2007 1325 1267 37 242 5 2876
Cisty zisk G&etni obdobi 225 225
Dividendy -163 -163
Prevody do fond( 1 -11 0
Emise akcii 180 380 560
Ostatni zmény 1 1
Zustatek k 30. zaii 2007 1325 1267 37 303 6 2938
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E5. ORGANY SPOLECNOSTI

Organy spolecnosti jsou valnd hromada akcionafl jako nejvysSi organ, pfedstavenstvo a dozori rada. Ustanoveni, slozeni
a pravomoc téchto organt vymezuji stanovy a obchodni zakonik.

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zadné stiety zajmi mezi povinnostmi osob ve spravnich, fidicich a dozorich organech
Emitenta a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Nize uvedena personalni skladba organd spole¢nosti Volksbank CZ, a.s. je platna k 14.11.2007.

1. Valna hromada

Valna hromada je nejvy$§im organem Emitenta. Do plisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které zakony nebo
stanovy Emitenta (§ 13) zahrnuji do plsobnosti vainé hromady. Valna hromada se kona nejméné jednou za rok. Predstavenstvo
je povinno svolavat fadnou valnou hromadu kazdoroéné, nejpozdéji 6 mésicl po skonceni kalendafniho roku, pokud platné
pravni pfedpisy nestanovuji Ih(tu kratsi.

2. Predstavenstvo
Pfedstavenstvo je statutrnim organem spolecnosti, jenZ fidi jeji ¢innost a jedna jejim jménem.

Do pusobnosti predstavenstva patfi véechny zaleZitosti, které nejsou stanovami nebo zakonem vyhrazeny vainé hromadg.
O v3ech jednénich a hlasovani pfedstavenstva se pofizuje zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani spoleénosti.

Funkéni obdobi €lenl pfedstavenstva je a trva od zvoleni do ukonéeni Ctvrté valné hromady, ktera rozhodovala o roéni ucetni
zavérce za Gtvrty obchodni rok, nasleduijici po volbé. Obchodni rok, ve kterém probéhla volba predstavenstva neni do této Ihlty
zapocditavan. Dozor¢i rada mize rozhodnout o kratSim funkénim obdobi. Znovuzvoleni je pfipustné. V pribéhu funkéniho obdobi
mize dozor¢i rada jednotlivé Eleny pfedstavenstva odvolavat. Pfi pfed€asném ukonéeni funkéniho obdobi se musi provést
nahradni volba. Predstavenstvo se k 14.11.2007 sklada ze tfi ¢len(. Pfedsedu pfedstavenstva voli na navrh dozor¢i rady jeho
¢lenové.

Clenové predstavenstva jsou zarovefi vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva:

Johann LURF

pfedseda pfedstavenstva

Datum narozeni: 11.08.1958

Bydlité: Brno, Adamcova 1209/7, PSC 635 00

Vzdélani: SS

Datum néstupu do funkce: 10.12. 1996

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 31 let, praxe ve vedouci pozici - 20 let
Clenstvi v organech jinych spolednosti: Neni ¢lenem organd jinych spolednosti

Ing. Véclav VITHA, MBA

¢len pfedstavenstva

Datum narozeni: 18.04.1968

Bydli§té: Praha 6, Bfevnov, U Ladronky 1117/38, PSC 169 00

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 01.03.2002

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 15 let, praxe ve vedouci pozici - 9 let
Clenstvi v organech jinych spolecnosti: Neni ¢lenem organ( jinych spole¢nosti

Ing. Toma$ KORINEK

¢len predstavenstva

Datum narozeni: 10.6.1967

Bydlisté: Zderky Nyplové 854, 150 00 Praha 5

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 30.11.2005

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 14 let, praxe ve vedouci pozici - 10 let
Clenstvi v organech jinych spole&nosti: Neni ¢lenem organt jinych spole¢nosti
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3. Prokura

Prokuristé jednaji a podepisuji jménem spoleCnosti oba spoletné nebo jeden s kterymkoliv ¢lenem predstavenstva tim
zplisobem, Ze k obchodnimu jménu spoleénosti pfipoji dodatek oznadujici prokuru a svij podpis.

Ing. Mojmir Dvoiak

Vedouci odboru Firemni klientela

Datum narozeni:12.05.1966

Bydli§té: Brno, Masarykova 2, okres Brno-mésto, PSC 602 00

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 2.4.2002

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 16 let, praxe ve vedouci pozici - 15 let

Ing. Petr Merta

Vedouci oddéleni Vefejny sektor

Datum narozeni: 23.06.1959

Bydlisté: Brno, Dolni Her3pice, Moravanské Lany 139/19, okres Brno-mésto, PSC 619 00
Vzdélani: VS

Datum néstupu do funkce: 6.10.1998

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 24 let, praxe ve vedouci pozici - 17 let

4. Dozorci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskute¢fiovani podnikatelské ¢innosti spolecnosti a zastupuje zajmy
akcionari spoleénosti v obdobi mezi konanim valnych hromad.

Dozor¢i rada mé celkem $est ¢lenti. Clenové dozoréi rady se voli, pokud valna hromada nerozhodne jinak, na dobu do ukon&eni
tfeti valné hromady, ktera rozhodovala o rocni ucetni zavérce za tieti obchodni rok, nasledujici po volbé. Obchodni rok, ve
kterém probéhla volba dozoréi rady neni do této Ihity zapoditavan. Pokud v pribéhu funkéniho obdobi klesne pocet Elenl
dozor€i rady, je dozoréi rada opravnéna podle zakonem stanovenych podminek ( § 200 odst. 3 a § 194 odst. 2 obchodniho
zakoniku) sama jmenovat nahradniho €lena do pfistiho zasedani valné hromady. Z celkového poctu ¢lenl dozoréi rady jsou
voleny dvé tfetiny ¢lend ze zastupci akcionarfl valnou hromadou a jednu tietinu ¢lend voli zaméstnanci spole¢nosti.

Clenové dozoréi rady k 14.11.2007:

PREDSEDA

Dr. Friedhelm BOSCHERT

Datum narozeni: 04.09.1959

Bydlisté: Martinstrasse 143, A-3400 Klosterneuburg, Rakousko

Vzdélani: VS

Datum néstupu do funkce: 6.12.2004

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 19 let, praxe ve vedouci pozici — 12 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Volksbank International AG, Rakousko: pfedseda predstavenstva; Volksbank BH d.d.,
Bosna a Hercegovina: pfedseda dozoréi rady; VB-Holding AG, Rakousko: ¢len dozor¢i rady

MISTOPREDSEDA

Dr. Engelbert BRAMERDORFER

Datum narozeni: 14.03.1971

Bydlisté: Vogtgasse 12/5/24, A-1140 Wien, Rakousko

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 30.5.2005

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 9 let, praxe ve vedouci pozici - 6 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Magyarorszagi Volksbank Rt., Madarsko: mistopfedseda dozoréi rady; Volksbank BH
d.d., Bosna a Hercegovina: mistopfedseda dozor¢i rady; Volksbank a.d., Srbsko: ¢len revizni rady

CLENOVE DOZORCi RADY

Gabriele UGOLINI

Datum narozeni: 25.05.1954

Bydlité: via delle Suore 94, 41 100 Modena, Italska republika
Vzdélani: VS

Datum néstupu do funkce: 25.5.2004
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Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 33 let, praxe ve vedouci pozici — 21 let
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti: Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: €len dozor¢i rady

Thorsten PAUL

Datum narozeni: 11.06.1965

Bydlisté: Frimmelgasse 1B, A-1190 Vider, Rakousko

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 6.12.2004

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 14 let, praxe ve vedouci pozici — 8 let

Clenstvi v organech jinych spolenosti: GEF Beteiligungs AG, Rakousko: &len dozoréi rady; Venture for Business Beteiligungs
AG, Rakousko: €len pfedstavenstva; VB Partner-Kapital Beteiligungs AG, Rakousko: ¢len predstavenstva

Ing. Jindfich HORNICEK

Datum narozeni: 18.8.1977

Bydlisté: Podbélova 2768/11, 628 00 Brno

Vzdélani: VS

Datum nastupu do funkce: 18.8.2005

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 6let, praxe ve vedouci pozici - 1 let
Neni ¢lenem organd jinych spoleénosti

Ing. Lubo$ VLCEK

Datum narozeni: 31.03.1953

Bydlisté: Brno, M.Kudefikové 2, okres Brno-mésto, PSC 636 00
Vzdglani: VS

Datum nastupu do funkce: 18.8.2005

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 9 let, praxe ve vedouci pozici - 14 let
Neni ¢lenem organ jinych spolecnosti
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5. Organizaéni struktura Volksbhank CZ, a.s.

Organizacni struktura platna k 14.11.2007
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E6. UDAJE O VYVOJI CINNOSTI EMITENTA

1. Vyvoj cinnosti Emitenta v poslednim obdobi

S ohledem na dosazené obchodni vysledky byl rok 2006 pro Volksbank CZ opravdu vyjimecny. Nejenze si banka udrzela
kazdoro¢ni trend zlepSovani vysledkl, podafilo se ji navic dosahnout enormniho narlstu ve vSech obchodnich ukazatelich.
Dulkazem uspésnosti roku 2006 je pfedevsim vyznamné navySeni bilanéni sumy o témérF 28 %, jeji vySe ke konci roku dosahla
25,414 miliardy CZK. Vyraznych uspéchu v Gvérové oblasti bylo dosazeno predevsim diky dynamice akviziCnich aktivit, kde byl
zaznamenan 27% narust. Objem Klientskych vkladu vzrostl o vice nez 20 %, vice nez 50% narlstu doznal také objem cennych
papir(i ve spravé banky. Zisk z bézné Cinnosti pfed zdanénim dosahl v uplynulém roce 298 mil. CZK, coz predstavuje meziroéni
nardst o 77 %.

Volksbank CZ navazala také na dobré vysledky pfedchoziho roku v oblasti financovani nemovitosti a diky mezironimu nardstu
objemu poskytnutych avéri o 120 % vyrazné prekrocila planované cile. Nejvétsi uspéchy byly zaznamenany v oblasti bytové
vystavby, (vérové smlouvy uzaviené v roce 2006 reprezentuji 3,7 mid. CZK a 1 500 bytovych jednotek.

Za vynikajici vysledek v oblasti International Desk — narust zisku z bézné Cinnosti 0 52 % — vdéc¢i banka mnozstvi malych
a stfednich transakci, nejen v oblasti nemovitosti. V roce 2006 se velmi zfetelné projevil také pfiliv klientl z partnerskych bank.

Také v oblasti retailového bankovnictvi dosahla Volksbank CZ velmi dobrych obchodnich vysledkl — pocet klientli narostl v roce
2006 o témér 12 % a piekrodil hranici tficeti tisic, objem obchodni &innosti vzrostl o vice nez 21 %. K docileni téchto vysledki v
oblasti retailu napomohlo pfedevsim rozsifovani dosavadnich externich prodejnich kanall a také posileni hlavniho prodejniho
kanalu banky. Stavajici poCet 18 pobocek Volksbank CZ byl do konce roku rozsifen na 22.

Vedle podpory externich prodejnich siti uvedla Volksbank CZ na trh zcela novou koncepci tzv. VolksbankShop(l. Jedna se
o0 prodejni mista banky umisténa v siti obchodnich domi Kaufland. Hlavnim poslanim téchto bankovnich shopl je byt na
mistech, kde lidé fesi své kazdodenni potfeby a nabidnout jim zde pohodiny a dosazitelny servis bankovnich sluzeb. Vstficnym
krokem ke klientim je pfedevsim rozSifena oteviraci doba VolksbankShopl — denné véetné vikendu a svatk( od 8 do 20 hodin.
Bankomaty a Infoterminaly pro tisk vypisti z Uctu jsou k dispozici po celou oteviraci dobu supermarketu. Tato politika Volksbank
CZ je jasnym signalem orientace na feSeni potfeb klientd. Od zafi do konce roku 2006 bylo zprovoznéno celkem 10
VolksbankShopd.

V ramci rozSifovani nabidky sluzeb byla produktova fada ,balickd“ obohacena o Konto Rybicka, které je uréeno nejmlad$im
klientdm. V souvislosti se zahajenim provozu sité VolksbankShopu byla nabidka dopinéna o bali¢ek sluzeb Aktiv konto a o
spotrebitelsky avér Aktiv pljcka.

Velké mnozZstvi zmén bylo uskuteénéno v oblasti retailovych uvérovych produktl — provedené zmény pfinaseji klientim vyhodu
predevsim v podobé kratSiho ¢asového intervalu pfi vyfizovani téchto Gvérd. Ve snaze o poskytovani prehlednéjSich
pfedsmluvnich informaci k hypoteénimu Gvéru pfistoupila banka ke Standardu Ceské bankovni asociace. Vyznamnym krokem
pro banku bylo také jeji za¢lenéni do Bankovniho registru klientskych informaci, jenz pfina8i moznost eliminace rizika spojeného
s platebni neschopnosti a sou¢asné zamezuije klientiim dostat se do tisnivé Zivotni situace.

| v roce 2006 pokracovala banka ve spolupraci se spolecnosti Winterthur penzijni fond, a. s. pfi prodeji penzijniho pfipojisténi,
s Ceskomoravskou stavebni spofitelnou, a. s. v oblasti stavebniho spofeni, pfi sjednavani pojistnych produktd s VICTORIA-
VOLKSBANKEN pojistovnou, a. s. a také se spolecnosti VB Leasing CZ, a. s. v ramci financovani dopravni, kancelarské
a zdravotnické techniky. Refinancovani projekt malych a stfednich podnikd probihd nadale ve spolupraci s Evropskou investiéni
bankou. Pfi realizaci svych obchodnich aktivit si Volksbank CZ vybira renomované partnery, ktefi spoleéné s ni naplfiuji podstatu
motta ,Divéra spojuje”.

2. Konkurenéni prostiedi

Zdroj: Metodika a reporty CNB, TOPfinance — special mésiéniku Bankovnictvi a tydeniku Ekonom

Financni instituce nasledovaly v roce 2006 pozitivni vyvoj ekonomiky jako celku (rist HDP o 6,1 %; pokles nezaméstnanosti na
primérnych 7,1 %; nizka mira inflace 2,5 % pfi pomérné stabilnich urokovych sazbach). Byt pokracuje trend zvySovani podilu
nebankovnich podnikd na finan¢nim trhu, jeho dominantni soucasti z(stava bankovnictvi, nebot banky spravuji téméF tfi Etvrtiny
aktiv na finan¢nim trhu.

Objem aktiv bankovniho sektoru vzrostl loni 0 6,7 % na 3,15 bil. K& Banky jako celek dosahly Cistého zisku ve vySi 37,9 mid.
KE. Vzhledem k Uvérové expanzi kapitalova pfiméfenost bankovniho sektoru na konci roku 2006 mirné klesla na 11,4 %.

Bankovni sektor zaznamenal v mezirotnim srovnani nardst objemu vkladd o 9,3 % (na 1807,25 mid. K¢) a vyrazny nardst
poskytnutych Gvérd o 19,1 % (na 1221,56 mid. K¢). Velkou mérou se na narlstu dynamiky Uvérd podilely pljcky domacnostem a
nefinanénim podnikdm. Pujcky domacnostem pfedstavovaly hlavné Gvéry souvisejici s bydlenim. Za rok 2006 pfesahl objem
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poskytnutych hypotecnich Gvérd domacnostem hranici 100 mid. K& (meziroéni nardst o 44,53 %) a Gvéry ze stavebniho spofeni
135 mld. K& (narlst o 25 %).

Postaveni emitenta na trhu v hlavnich ¢innostech

Volksbank CZ Uspé$né plsobi na éeském trhu jiz od roku 1993. Z pohledu bilanéni sumy za rok 2006 je na jedenactém misté

bank -Volksbank CZ zaujima i ve vySi vklad( a Gvérd.

Trh hypotecnich Gvérd

V Ceské republice v sou¢asné dobé ptisobi na trhu hypotecnich averd celkem deset subjektu, které ziskaly povoleni vydavat
hypotecni zastavni listy na zakladé licence od CNB. DalSi banky vcetné Volksbank CZ, a.s. maji pravo vydavat hypotecni
zastavni listy na zakladé novely zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ktera souvisi se vstupem CR do EU dne 1.5.2004.

K 31.12. 2006 uzavfely hypotecni banky pfes 263 tisic smluv o hypoteénim Gvéru v celkovém objemu vice nez 468 mld. K¢.,
z toho 81% na bytové ucely. Necelych 70 % hypotecnich Gvérd ziskaly fyzické osoby. Priméma vySe hypotecniho avéru Cinila
1,7 mil. KE.

3. Obchodni ¢innost Emitenta

FIREMNI KLIENTELA

V souladu s obchodni strategii banky od pocCatku roku 2006 doSlo v pribéhu roku k personélnimu obsazeni vSech duleZitych
regionalnich obchodnich mist — kromé ji tradiénich Prahy, Bra a Ceskych Budsjovic jsou pracovnici odboru Firemni klientela
nyni k dispozici svym stavajicim i potencialnim klientim také v Plzni, Liberci, Hradci Kralové, Ostravé, Olomouci, Jihlavé a ve
Zliné.

Banka se nadale zaméfovala pfedevsim na svij cilovy klientsky segment (spole¢nosti s obratem 30 miliond az 1 miliarda korun)
a diky této dlouhodobé stabilni prodejni strategii se fadi mezi nejvyhledavanéji banky v tomto segmentu. Nikoliv jedinym, ale
jednim z nosnych ddvodi je skutecnost, Ze i pfes rychly rist poctu klientli dokazala banka zachovat k nim flexibilni a individualni
pfistup. Zaroven byly upraveny nékteré interni procesy tak, aby se bankéfi mohli maximainé soustfedit na své klienty. Zvysila se
tim efektivita jejich prace a zarover i klientska spokojenost. Podafilo se také prohloubit stavajici i navazat nova obchodni spojeni
s velkymi a vyznamnymi tuzemskymi i zahrani¢nimi firmami — jak z pohledu ¢eského, tak i celosvétového trhu.

Volksbank CZ se i v roce 2006 zu¢astnila nékolika vétich uvérovych transakci, které byly realizovany formou syndikovanych
avérd a stala se tak dalezitym partnerem na mezibankovnim trhu pro ostatni banky.

Velmi vyznamnou oblasti produktli a sluzeb, které banka nabizi svym klientdm, jsou produkty nabizené ve spolupraci s
oddélenim Trade Finance - pfedevsim se jedna o odkupy pohledavek, pfedexportni financovani a minimalizace rizik, spojenych
s obchodnimi pohledavkami. VySe uvedené dosaZzené Uspéchy mély samozfejmé podstatny dopad na vysledky odboru — v
pribéhu roku doslo ke zvySeni objemu tvérovych obchodli o 18 %, depozitni obchody se zvysily dokonce o 23 %. Spokojenost
klientd se pak ukazuje i ve vyuzivani stale vétSiho poctu produkti banky.

Pro rok 2007 chce banka nadale zvySovat Urover svych sluzeb pro cilovy klientsky segment — dale zrychlit a zjednodusit Gvérovy
proces a roz§ifit nabidku treasury produkt(i zejména za Ucelem minimalizace ménovych a Urokovych rizik. Nejvétsi prioritou
i nadale zlistava spokojeny klient.

RETAILOVE BANKOVNICTVI

V oblasti retailového bankovnictvi mGzeme rok 2006 povazovat za zlomovy — kromé vynikajicich obchodnich vysledku rozsifila
Volksbank CZ také své dosavadni prodejni kanaly o zcela novou koncepci. Pocet klient Volksbank CZ vyuzivajicich retailové
bankovnictvi narostl v roce 2006 o téméF 12 % a prekrodil hranici tficeti tisic. Objem obchodni €innosti zaznamenal narlst o vice
nez 21 %. V zafi 2006 banka oteviela prvni obchodni misto reprezentujici koncepci nového prodejniho kanalu tzv.
VolksbankShopu. Jedna se o prodejni mista banky umisténa v siti obchodnich domd Kaufland. Hlavnim poslanim tohoto typu
prodejnich mist je byt tam, kde lidé feSi své kazdodenni potfeby a nabidnout jim tak pohodiny a dosaZitelny servis bankovnich
sluzeb.

Vlyznamnou inovaci je také roz$ifena oteviraci doba VolksbankShopt, které jsou klientim k dispozici denné véetné vikendd
a svatkl od 8 do 20 hodin. Bankomaty a Infoterminaly pro tisk vypisti z Uétu mohou klienti vyuzivat po celou oteviraci dobu
supermarketu. Tato politka Volksbank CZ je jasnym signalem orientace na feSeni potfeb klientd. Do konce roku 2006 bylo
zprovoznéno celkem10 VolksbankShopd.
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Zarovefi doSlo v roce 2006 k posileni hlavniho prodejniho kanélu banky — stavajici pocet pobogek Volksbank CZ byl rozsifen
z 18 na 22. Tfi nové obchodni mista byla zprovoznéna v hlavnim mésté, celkovy poCet prazskych pobocek tak Cinil na konci roku
sedm. Rovnéz doslo k posileni obchodni sité v Brné o jednu novou pobocku v centru mésta.

Na osloveni $ir§iho okruhu klientl se banka podilela nejen cilenou akviziéni &innosti vySkolenych bankovnich poradcd, ale
i navazovanim spoluprace s externimi prodejnimi sitémi. V této oblasti si Volksbank CZ vybira renomované partnery, ktefi
spole¢né s ni napliuji podstatu motta ,Divéra spojuje”.

INTERNATIONAL DESK

RUst International Desk plynule pokracoval také v roce 2006. Na konci roku tym pecoval o vice nez 1 400 italskych,
francouzskych a Spanélskych klientl z riznych odvétvi, coz predstavuje meziroéni narist o témér 8 %. Osvédcilo se personalni
posileni tymu, které umoznilo vyuzit také potencidlu moravského regionu. Pozitivni dopad méla i interni specializace
prostfednictvim vytvofeni oddélené retailové vétve.

Za vynikajici vysledek oddéleni International Desk — narGst zisku z bézné €innosti 0 52 % — vdé&ci banka mnoZstvi malych
a stfednich obchodd, nejen v oblasti nemovitosti. V roce 2006 se velmi zetelné projevil také pfiliv klientl z partnerskych bank.

FINANCOVANi NEMOVITOSTI
Oddéleni Financovani nemovitosti navazalo na dobré vysledky pfedchoziho roku a diky meziroénimu naristu objemu
poskytnutych Gvérd o 120 % opét vyrazné prekrocilo planované cile.

Nejvétsi Uspéchy byly zaznamenany v oblasti bytové vystavby; Uvérové smlouvy uzaviené v roce 2006 reprezentuji 3,7 mid.
CZK a cca. 1 500 bytovych jednotek. Dva z financovanych projekttl dokonce ziskaly ve své kategorii vyznamna ocenéni: projekt
,Kollarova“ v Praze 8 obsadil tfeti misto v soutézi Best of Realty a projekt ,ltalska“ v Praze 2 ziskal prvni misto v soutéZi
Casopisu Construction & Investment Journal.

VEREJNY SEKTOR

Uvérova angazovanost banky ve vefejném sektoru, zejména pak vii¢i municipalitam, se v roce 2006 mirné sniZila v souvislosti
s ukoncenim splaceni nékterych velkych pujcek, poskytnutych obcim a méstim v zavéru devadesatych let. Tento vyvoj byl
kompenzovan zvySenim objemu Uvérovych obchodl banky se segmentem bytovych druzstev a spolecenstvi viastnikd jednotek,
ktery narostl ve srovnani s pfedchozim rokem o vice nez 80 %.

Vysoka poptavka druzstevniho sektoru po finanénich zdrojich byla vyvolana probihajicim procesem revitalizace panelovych
sidlist. Revitalizace je podporovana statnim dotacnim programem PANEL, kterého se Volksbank CZ (¢astni na pozici jedné ze
smluvnich partnerskych bank. V tomto segmentu oéekédvame podobny vyvoj i v pfistich letech.

TRADE FINANCE / DOKUMENTARNI OBCHODY

Oddéleni Trade Finance je stabilnim prispévatelem rdstu aktivnich obchodl banky. Intenzivni spoluprace probiha jak
s regionalnimi oddélenim Firemni klientely, tak i s pobockovou siti. Oba typy spoluprace aktivné pfispivaji k ristu klientského
portfolia a zaroveri vy$Simu cross-sellingu u stavajicich klientt nejenom firemnich, ale také v oblasti mikro-segmentu.

Pro mikro-segment a SME firmy byla pfipravena modifikovana forma faktoringu kladouci diraz na rychlost a flexibilitu
financovani i pro nominainé nizsi pohledavky. ReSeni nabizi nejenom moznost financovani, ale do zna¢né miry i zajisténi rizik
platebni nevlile a platebni neschopnosti. Produkt se setkal s velmi pozitivni odezvou, coz potvrzuii i rostouci obchodni objemy.

Volksbank CZ je v oblasti pojisténi pohledavek dllezitym partnerem Gvérovych pojistoven a tahounem inovaci jejich produktui.
Potvrzuji to na miru $ité produkty a smlouvy, které v maximalni mife odpovidaji poZzadavk(im klientd banky.

V priibéhu roku se specialisté oddéleni zaméfili i na produkty nad ramec tradi¢nich produktl Trade Finance a to pfedevsim
v oblasti strukturovaného financovani a syndikovanych Gvér(. DoSlo k UspéSnému dokonCeni nékolika transakci akvizi€niho
financovani a participace na klubovych pljékach s partnerskymi bankami.

TREASURY / CENNE PAPIRY

V roce 2006 banka pokraCovala v upevriovani své pozice v oblasti obchodovani na finanénich trzich. Prioritou banky nadale
zlistavalo zejména obchodovani na lokalnich trzich. Vedle obchodovani na finan¢nich trzich bylo hlavni ¢innosti oddéleni fizeni
likvidity banky a sprava portfolia nastroji penézniho, devizového a kapitalového trhu. Diouhodobé stabilni pozice na lokalnim
trhu umoznila bance lepsi pfistup k dlouhodobému refinancovani prostfednictvim financniho trhu. Oddéleni Treasury stejné jako
v predchozich letech vyznamné pfispélo k celkovému hospodarskému vysledku banky.

Pro oblast prodeje investiénich produktld byl rok 2006 klicovym a velmi UspéSnym. Banka nabizela prostfednictvim odbornik{
Treasury produkty a poradenstvi jak pro firemni klienty, tak i pro drobné a institucionalni investory. Diky zavadéni novych
produkt(i, zvySovani kvality a komplexnosti sluzeb a pfedevSim diky individualnimu pfistupu v oblasti firemnich klient(i, banka
zaznamenala vyrazny nardst poctu klientd a objemu uzavienych obchod prostfednictvim oddéleni Treasury.
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Vzhledem k dlouhodobé nizkym Urokovym sazbam rostla béhem roku 2006 poptavka klientd po investicnich instrumentech
s ocekavanou vysSi mirou zhodnoceni investovanych prostfedkd. Banka v roce 2006 klientdm nabizela celou paletu investiénich
instrumenttl od akcii, pres Sirokou $kalu podilovych fondl a dluhopist. Ve spolupraci s odborniky z Volksbank AG banka uvedla
na konci roku 2006 na trh prvni emisi garantovaného certifikatu PX Garant. Emise tohoto produktu byla duleZitym krokem banky
v rozSifeni nabidky investiénich pfilezitosti pro stavajici i nové klienty. Emitentem certifikatu PX Garant byla Volksbank AG.

Volksbank CZ v roce 2006 UspéSné umistila jiz svoji druhou samostatnou emisi hypotecnich zastavnich listl (HZL) v celkovém
objemu CZK 500 mil. a kupénovou sazbou 4,60 %. HZL byly upsany jak institucionalnimi investory, tak privatnimi klienty a jsou
splatné v roce 2011.

PLATEBNI STYK

I v roce 2006 vyuzivali klienti Volksbank CZ v rostouci mife pfedevsim bezhotovostni platebni styk. V tuzemském platebnim
styku bylo realizovéno o 20 % vice doSlych plateb a o 18 % vice vySlych plateb nez v roce pfedchézejicim. V zahraniénim
platebnim styku byl zaznamenan nardst u do3lych klientskych plateb o 7 %, u vyslych plateb pak 0 17 %.

Stale vétSi pocet klientld vyzaduje nepretrzity kontakt s bankou a on-line pfistup ke svym U¢tm i prostfedkim. Sluzeb
elektronického bankovnictvi vyuzivali klienti na konci roku 2006 na vice nez 9 400 klientskych stanicich. Nejvétsi zajem byl
o0 uzivatelsky komfortni Internet banking, coz dokazuje meziroéni narlst aktivnich klientskych stanic 0 75 %. O oblibé mezi
klienty jednoznacné vypovida 78% podil Internet bankingu na v3ech produktech nabizenych v elektronickém bankovnictvi.
Aplikace Homebanking uréené pfedevsim pro podnikatelskou sféru a firmy byla v uplynulém roce roz8ifena o dalsi sluzbu, o tzv.
vzdéleny podpis.

Na podzim byla uspésné dokoncena centralizace veSkerych tuzemskych i zahraniénich plateb, zpracovani vSech transakci nyni
zajiStuje jediné pracovisté v bance. V souvislosti s centralizaci papirovych tuzemskych plateb banka pro klienty pfipravila novy
formuldf, ktery umoZriuje automatizované zpracovani plateb.

Od pocatku roku 2006 nabizi Volksbank CZ moznost jednordzového zadéani pravidelné se opakujicich plateb do zahranigi, tzv.
trvalych prikaz(, které klientlim uSetfi Cas i penize ve srovnani s pfedkladanim jednorazovych papirovych platebnich pfikazd. Co
nejméné pouzivat papirové platebni pfikazy je trendem i ve Volksbank CZ, coz dokazuje 85% podil elektronickych plateb na
vSech zrealizovanych jak tuzemskych, tak i zahrani¢nich platbach.

PLATEBNI KARTY

Celkovy pocet vydanych platebnich karet vzrostl v roce 2006 o 40 % na vice nez 16 000. Sit bankomat( byla v pribéhu roku
rozSifena z plivodnich 22 na 36, bankomaty Volksbank CZ byla vybavena také vSechna prodejni mista sité VolksbankShop.
Diky spolupraci s CSOB maji klienti Volksbank CZ za velmi atraktivnich podminek k dispozici také sit CSOB Gitajici pres 650
bankomatu.

Jiz v poloviné roku 2006 byly zapocaty pfipravy spojené s novym produktem — kreditni kartou — ktera rozsifi nabidku Volksbank
CZ v oblasti platebnich karet ve druném ¢tvrtleti roku 2007.

V roce 2006 pokragovaly pFipravy spojené s prechodem na Eipovou technologii platebnich karet. Cipovou technologii jsou
v soucasné dobé vybaveny vSechny nové vydavané elekironické karty typu VISA Electron a Maestro; ipové embosované karty
VISA a MasterCard budou zavedeny v pribéhu roku 2007. Cipova technologie zajistuje drziteldm téchto karet vy3$i ochranu
diky tomu, Ze Udaje jsou uloZeny pfimo v Cipu a jsou dostatecné chranény vysokou Urovni Sifrovani. Dal$i vyhodou téchto
platebnich karet je vétsi odolnost Cipu proti mechanickému poskozeni.

SALES SUPPORT

Cinnost oddéleni Sales Support (dFive Vyvoj produktd) byla v roce 2006 ve znameni zkvalitiovani produktové nabidky banky
a aktivity zamérené na rozsifeni okruhu potencialnich klientG banky. Velké mnoZstvi zmén bylo uskutecnéno v oblasti retailovych
Uvérovych produktl, zejména v souvislosti s hypote¢nim Gvérem, americkou hypotékou, spotfebitelskym Gvérem
a kontokorentnim Gvérem. Provedené zmény umoziuji poskytovat nasim stavajicim i potencialnim klientdm Gvérové produkty ve
vy38i kvalité, jednodudeji a hlavné v krat8im Easovém intervalu. Ve snaze o poskytovani pfehlednéjSich pfedsmluvnich informaci
k hypote¢nimu Gvéru pfistoupila banka ke Standardu Ceské bankovni asociace. Vyznamnym krokem pro banku bylo jeji
zaClenéni do Bankovniho registru klientskych informaci, jenz pfinasi moznost eliminace rizika spojeného s platebni neschopnosti
a soucasné zamezuje klientim dostat se do tisnivé Zivotni situace.

V ramci prohlubovani nabidky sluzeb byla produktova fada ,balicki“ rozsifena o konto Rybicka, které je uréeno nejmlad$im
klientim. V souvislosti se zahajenim provozu sité VolksbankShopU byla doplnéna nabidka produkti o balicek sluzeb Aktiv konto
a spotfebitelsky uvér Aktiv pljcka.

|'v roce 2006 pokracovala banka ve spolupraci s Winterthur penzijnim fondem, a. s. pfi prodeji penzijniho pfipojisténi, dale
s Ceskomoravskou stavebni spofitelnou, a. s. v oblasti stavebniho spofeni, pfi sjednavani pojistnych produktt s VICTORIA-
VOLKSBANKEN npojistovnou, a. s. a také se spoleénosti VB Leasing CZ, a. s. v rdmci financovani dopravni, kancelarské
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a zdravotnické techniky. Refinancovani projekti malych a stfednich podnikd probiha nadale ve spolupraci s Evropskou investiéni
bankou.

Usp&sné se rozvijela spoluprace s externimi prodejnimi sitémi, pro které byl pfipraven internetovy portal Extranet obsahujici
aktualni informace o bankovnich produktech nabizenych timto prodejnim kanalem. Diky prodeji produktl pfes externi sité se
bance dafi pfibliZit se klientdm a nabidnout jim své bankovni a finanéni sluzby. Pro externi prodejni sité byl pfipraven i speciaini
avérovy produkt — hypoteéni uvér Volksbank v kombinaci s investiénim Zivotnim pojisténim od Winterthur pojistovny, a. s.

4. Obchodni strategické cile Emitenta

Vize Volksbank CZ je definovana jako snaha byt klientsky orientovanou bankou poskytujici rychly, kvalitni a cenové vyhodny
servis.

Volksbank CZ se ve své nabidce sluzeb zaméfuje pfedevSim na ob&any, podnikatele, Zivnostniky, svobodné povolani, malé
a stfedni podniky, stavebni developery, druZstevni, vefejny a zemédélsky sektor.

V oblasti retailového bankovnictvi klade Volksbank CZ velky diraz na poskytovani kompletni produktové nabidky pro fyzické
osoby-ob¢any, zivnostniky a svobodna povolani a souasné sméfuje své aktivity do rozvoje své prodejni sité. Témito kroky
podpofenymi dal$im zkvalitiovanim sluzeb a finanénim poradenstvim pro Klienty usiluje Volksbank CZ o rlst trzniho podilu
v tomto segmentu.

V oblasti firemni klientely nabizi Volksbank CZ Sirokou paletu finanénich FeSeni postavenou na individualnich potfebach klienta
a soucasné je pfipravena pruzné reagovat na nové pozadavky vzniklé v souvislosti s rozvojem jejich podnikatelskych aktivit.

V oblasti financovani bydleni a nemovitosti se Volksbank CZ zaméfuje na poskytovani hypotecnich Gvérd na bydleni pro
fyzické osoby, financovani developerskych projektd, financovani bytovych druzstev, financovani komerénich nemovitosti
(jiténych zastavou nemovitosti) pro malé a stfedni podniky a firemni klientelu. Od roku 2003 nabizi Volksbank CZ také
avérovani revitalizace bytovych domu postavenych panelovou technologii.

Obchodni politika v oblasti aktivnich obchodd, a to pfedevsim hypotecnich uvéri bude i nadale rozvijena v souladu s tradiénim
pristupem ke klientlim, coZ znamena rozvijet se jako banka, ktera dava prednost bezpeénosti obchodu pied rizikem. Tato politika
byla promitnuta do zakladnich predpist banky a do podminek pro poskytovani Gvérd. Za jedno z kliGovych kritérii povazuje
Volksbank CZ schopnost klienta splacet uvér (bonita klienta).
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F. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU, ZKRATEK A ODKAZU

Pro ucely této emise maji nésledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

"Burza cennych papira Praha, a.s." nebo "BCPP" znamena burzu cennych papirQ s touto obchodni firmou se sidlem Praha 1,
Rybna 14, IC: 47115629; Regulovany trh v CR, na kterém jsou nékteré HZL obchodovany.

"CAS" znamen4 legislativni ramec platny pro vedeni G&etnictvi a finanéni vykazovani v Ceské republice.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku a sou¢asné i dohled CNB, ktery je spravnim organem pro oblast kapitalového trhu.
"CR" znamena Ceskou republiku.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy mlZe dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli.
"Den konecné splatnosti dluhopis(i" znamena kazdy den oznageny jako takovy , jak uvedeno v ¢lanku C tohoto prospektu.
"Den predéasné splatnosti dluhopisti" ma vyznam uvedeny v élanku C tohoto prospektu.

"Den splatnosti dluhopist" znamena Den konecéné splatnosti dluhopisti i Den predéasné splatnosti dluhopisd.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty trokd, Den koneéné splatnosti diuhopist a Den predéasné splatnosti dluhopist, jak
uvedeno v €lanku C tohoto prospektu.

"Den vyplaty uroki" znamena kazdy den oznaceny jako takovy, jak uvedeno v €lanku C tohoto prospektu.
"Dluhopisy" mé vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospektu.

"Emitent" znamena Volksbank CZ, a.s. se sidlem v Praze, Lazarské 8, -Nové Mésto, PSC 120 00, IC 25 08 33 25.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky.

"EUR" ¢i "euro" znamena jednotnou ménu Evropské unie,

"HU" znamen4 hypoté&ni Gvér;

"HZL" znamena hypotécni zastavni list nebo hypotééni zastavni listy;

"IFRS" je zkratkou pro Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi;

"Ké" znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C a D tohoto prospektu.

"Kupdny" ma vyznam uvedeny v €lanku C tohoto prospektu.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v &l&nku C tohoto prospektu.

"Vlastnik Kuponu" méa vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospektu.

"Obchodni zakonik" znamena zakon ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjSich pfedpis(;
"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospekiu.

"Oznameni o piedéasném splaceni' ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospektu.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospekiu.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodi v geskych korunach &i jiné zakonné méné Ceské republiky,
(b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodl a kdy je zaroveri otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované
v jiné méné nez v Eeskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevfeny banky a provadéna vyporfadani devizovych
obchodt v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Prospekt" znamené tento prospekt cenného papiru pfipraveny v souladu se Zdkonem o cennych papirech.
"Pfipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospektu.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim ;den, ktery o jeden mésic
predchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopis(, pficemz vSak plati, Ze pro cely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.
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"Rozhodny den pro vyplatu uroku" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o jeden mésic pfedchazi
pfisluSnému Dni vyplaty Grokd, pficemz vSak plati, Ze pro Ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokd se Den vyplaty droku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Schiize" znamena schlizi Vlastnikd Dluhopis(, které byly vydany v jedné emisi.

"Stredisko cennych papird" znamena pravnickou osobu zfizenou podle ustanoveni § 55 zékona o cennych papirech, se
sidlem: Praha 1, Rybnd 14, PSC: 110 05, IC: 48112089; resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce nebo jinou osobu
opravnénou nebo povéfenou vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji €asti v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky (tim se rozumi zejména Centraini depozitar dle hlavy Il Zakona 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu)

"UNIVYC" znamena pravnickou osobu se sidlem - Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC 25081489 - s hlavnim predmétem
¢innosti vyporadani burzovnich obchod( a mimoburzovnich transakci s cennymi papiry.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a konéici v poradi prvnim Dnem vyplaty roki (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty droku (vEetné) a kon€ici dal$im
nasledujicim Dnem vyplaty Urokd (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopis(, pficemz vSak plati ze, neni-li
stanoveno jinak, pak pro Gcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty droku neposouva v souladu
s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech” znamena zakon ¢&. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjSich predpisu.
"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisd.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisU.

"Zavazky" znamena jakékoli sou¢asné nebo budouci penéZni zavazky Emitenta z dluhopisti nebo hypotéénich zastavnich listi
jim vydanych na tuzemském nebo zahraniénim trhu, které maji splatnost nejméné 12 mésicd.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto prospektu.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v &lanku C tohoto prospektu.

Pro Ucely této emise jsou pouzity nasledujici odkazy véetné elektronické adresy svého vyskytu:

Auditovand ucetni zavérka Emitenta dle CAS za ucetni obdobi konéici dnem 31.12.2005. http://www.volksbank.cz/
O bance- Vyroéni zpravy- Viyroéni zprava 2005 str. 34-89 (Informace o &innostech banky jsou na str. 20-29.)

Auditovana ucetni zavérka Emitenta dle CAS za ucetni obdobi koncici dnem 31.12.2006. http://www.volksbank.cz/
O bance- Vyro¢ni zpravy- Viyroéni zprava 2006 dle CUS str. 30-73 (Informace o ¢innostech banky jsou na str. 16-25.)

Auditovana ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za ucetni obdobi koncici dnem 31.12.2006. http://www.volksbank.cz/
O bance- Vyroéni zpravy- Ucetni zavérka dle Mezinarodnich ucetnich standardl (IFRS) za rok 2006 str. 1-53

Informace o Emitentovi k 30.6.2007. http://www.volksbank.cz/ O bance- Vyroni zpravy- Informace o Volksbank CZ, a.s. k 30.
Cervnu 2007 (Pololetni Uéetni udaje uvedené na str. 15-19 nejsou ovéfeny a nebyly pfezkoumany. Informace
o ¢innostech banky jsou na str. 4-6. )

Informace o Emitentovi k 30.9.2007. http://www.volksbank.cz/ O bance- Vyrocni zpravy- Informace o Volksbank CZ, a.s. k 30.
zafi 2007 (Ctvrtletni UCetni Udaje uvedené na str. 15-19 nejsou ovéfeny a nebyly pfezkoumany. Informace
o ¢innostech banky jsou na str. 4-6. )
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CESTNE PROHLASENi EMITENTA

Emitent prohladuje, Ze pfi vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepSiho védomi Udaje
obsazené v tomto prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze v ném nebyly zamiCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit
vyznam prospektu.

Emitent déle prohladuje, Ze dle jeho nejlepSiho védomi byly ucetni zavérky za posledni dvé uéetni obdobi, tj. k 31. prosinci 2005
ak 31. prosinci 2006, ovéfeny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v prospektu odpovida skute¢nosti.

Volksbank CZ, a.s.

[ Tomé3 Kofinek ] [Véclav Vitha]
[€len pfedstavenstva ] [€len pfedstavenstva]

Osoby odpovédné za zpracovani prospektu

Osobami odpovédnymi za prospekt je Emitent - Volksbank CZ, a.s., a osobou odpovédnou za vypracovani prospektu je Mgr.
Oldfich Bazala, vedouci oddéleni Treasury Securities & Sales, narozen dne 28.5.1971, bydlistém Svazna 4, 634 00 Brno, ktery
prohladuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho védomi Udaje obsazené
v prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlCeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.

Osoby, které ovérily uéetni zavérky uvedené v prospektu
Pfezkoumani a ovéfeni uetnich zavérek Volksbank CZ a.s. za roky 2004, 2005 a 2006 provedia spole¢nost:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Cislo osvédéeni: 021

Datum zapisu do seznamu KA CR: 13.5.1993

Sidlo: Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00
ICO: 407 65 521

Spoleénici:  Ing. Sobotnik — €. osv. 0113
Ing. Macurovéa Cadanova — &. osv. 0053
Ing. Kfiz - &. osv. 1140,

Jednatelé:  Ing. Sobotnik — &. osv. 0113
Ing. Macurovéa Cadanova — &. osv. 0053

Telefon : 251151111 internet: WWW.pwc.com

Viyroky k Ucetni zavérce: bez vyhrad

Ugetni zavérky zpracované v souladu s Getnimi standardy CR za rok 2004, 2005 a mezinarodnimi standardy za rok 2006 jsou k
nahlédnuti na internetovych strankach &i v sidle Emitenta.

36



